Pflichtveroffentlichung
gemaR § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2, Abs. 2 in Verbindung mit § 14 Abs. 3 Satz 1
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG)

Aktiondre der Biofrontera AG, insbesondere mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt
auBerhalb des Geltungsbereichs des Europiischen Wirtschaftsraumes, der Europdischen
Union und der Bundesrepublik Deutschland, sollten die Hinweise in Abschnitt 1 "Allgemeine
Hinweise fiir Aktiondre" auf den Seiten 3 ff. der am 21. Juni 2019 veroffentlichten
Angebotsunterlage besonders beachten. Diese gelten auch fiir diese Anderung des Angebots.

Anderung des
Freiwilligen 6ffentlichen Erwerbsangebots in Form eines Teilangebots

der
Deutsche Balaton Biotech AG
Ziegelhduser Landstralle 1, 69120 Heidelberg, Deutschland
(AG Frankfurt am Main, HRB 111190)

und der

DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft
Ziegelhauser Landstrae 1, 69120 Heidelberg, Deutschland
(AG Mannheim, HRB 705381)

an die Aktionare der

Biofrontera AG
Hemmelrather Weg 201, 51377 Leverkusen
(Amtsgericht Kéln, HRB 49717)

zum Erwerb von bis zu 500.000 auf den Namen lautenden Stickaktien
gegen
Zahlung einer Gegenleistung in Geld in H6he von nunmehr
8,00 Euro je Aktie der Biofrontera AG

Die Annahmefrist lduft vom 21. Juni 2019 bis 19. Juli 2019, 24:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main)

International Securities Identification Number (ISIN) der Aktien der Biofrontera AG:
DE0006046113
WKN der Aktien der Biofrontera AG: 604611
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1. ALLGEMEINE HINWEISE FUR AKTIONARE

1.1 Rechtsgrundlagen, Veroéffentlichung und Verbreitung der
Angebotsunterlage und der Angebotsinderung

Seit dem 21. Juni 2019 ist die Angebotsunterlage fir das freiwillige offentliche
Erwerbsangebot (,Angebot‘) der Deutsche Balaton Biotech AG (,DB Biotech®) mit
Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt
am Main unter HRB 11190, und der DELPHI Unternehmensberatung
Aktiengesellschaft (,DELPHI®), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Mannheim unter HRB 705381 (DB Biotech und DELPHI gemeinsam bezeichnet als
"Bieterinnen"), an die Aktiondre der Biofrontera AG mit Sitz in Leverkusen,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Kéln unter HRB 49717
(,Zielgesellschaft" oder ,Biofrontera®) im Internet unter

https://www.deutschebalatonbiotech.de/erwerbsangebot-biofrontera-2019 abrufbar

(,Angebotsunterlage‘), zugleich auch in einer unverbindlichen englischen
Ubersetzung. Gegenstand des Angebots ist der Erwerb von bis zu 500.000 auf den
Namen lautende Stiickaktien der Biofrontera AG mit der ISIN DE0006046113 und der
WKN 604611 (,Biofrontera-Aktien*) einschlieRlich aller zum Zeitpunkt der Abwicklung
des Angebots damit verbundener Nebenrechte.

AuBerdem werden gedruckte Exemplare der Angebotsunterlage sowie eine
unverbindliche englische Ubersetzung der Angebotsunterlage zur kostenlosen
Ausgabe bei der Deutsche Balaton Biotech AG, Ziegelhiuser Landstrake 1, 69120
Heidelberg Deutschland, bereit gehalten und kénnen per Telefax an +49 6221 6492424
angefordert werden.

Das Angebot bezieht sich nur auf Biofrontera-Aktien. Andere Wertpapiere, die sich auf
Biofrontera-Aktien beziehen, sind ausdriicklich nicht Gegenstand dieses
Erwerbsangebots. Das Angebot bezieht sich insbesondere nicht auf American
Depositary Shares mit der ISIN US09075G 1058, die Biofrontera-Aktien reprasentieren
(.Biofrontera-ADS") und die auch an der Bérse Stuttgart gehandelt werden. Inhaber
von Biofrontera-ADS kénnen diese nicht im Rahmen dieses Angebots zum Verkauf
einreichen. Inhaber von Biofrontera-ADS, die das Angebot in Bezug auf die den
Biofrontera-ADS zugrunde liegenden Biofrontera-Aktien annehmen méchten, miissen
ihre Biofrontera-ADS zunéachst in Biofrontera-Aktien umtauschen. Danach kénnen

diese Biofrontera-Aktien im Rahmen dieses Angebots zum Verkauf eingereicht werden.

Die Bieterin hat durch Veréffentichung auf der Internetseite unter
https://www.deutschebalatonbiotech.de/erwerbsangebot-biofrontera-2019 am 1. Juli
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2019 das Angebot dahingehend geéndert, dass sie nunmehr anstelle der bisherigen
Gegenleistung von 7,20 Euro je Biofrontera-Aktie eine Gegenleistung in Héhe von 8,00

Euro als Geldzahlung anbietet.

Diese Anderung des Angebots wurde gemall § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2, Abs. 2,
§ 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG im Internet unter

https://www.deutschebalatonbiotech.de/erwerbsangebot-biofrontera-2019

veroffentlicht (,Angebotsédnderung“). AuRerdem werden gedruckte Exemplare dieser
Anderung des Angebots zur kostenlosen Ausgabe bei der Deutsche Balaton Biotech
AG, Ziegelhauser LandstraRe 1, 69120 Heidelberg Deutschland, bereitgehalten und
kénnen per Telefax an +49 6221 6492424 angefordert werden. Die
Hinweisbekanntmachung tber (i) die Internetadresse, unter der diese
Angebotsanderung veréffentlicht wurde und (i) die Bereithaltung dieser
Angebotsanderung bei der Deutsche Balaton Biotech AG wurde am 4. Juli 2019 im

Bundesanzeiger veréffentlicht.

Die folgenden Informationen &ndern und ergénzen das Angebot und die
Angebotsunterlage. Die Angebotsunterlage muss zusammen mit dieser
Angebotsanderung (zusammen mit dem Angebot nach der Angebotsunterlage das
"Geédnderte Angebot") gelesen und ausgelegt werden. Soweit sich aus dieser
Angebotsénderung nichts Abweichendes ergibt, gelten samtliche in der
Angebotsunterlage enthaltenen Bestimmungen unverandert fort. Begriffe, die in dieser
Angebotsénderung als definierte Begriffe verwendet werden und die in der
Angebotsunterlage definiert sind, haben jeweils die ihnen in der Angebotsunterlage
zugeschriebene Bedeutung, soweit nachfolgend nicht ausdriicklich etwas anderes

bestimmt ist.

Diese Angebotséanderung erfolgt nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland,
insbesondere nach § 21 WpUG und der Verordnung Gber den Inhalt der
Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei Erwerbsangeboten und Pflichtangeboten
und die Befreiung von der Verpflichtung zur Veréffentlichung und zur Abgabe eines
Angebots ("WpUG-Angebotsverordnung").

Das Geanderte Angebot erfolgt ebenso wie das Angebot in Ubereinstimmung mit
bestimmten anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen der USA und den
insoweit anwendbaren Ausnahmen, insbesondere Rule 14d-1(c) (die ,Tier-l-
Exemption®) nach dem Securities Exchange Act von 1934 (,Securities Exchange
Act”). Soweit das Geanderte Angebot den US-Wertpapiergesetzen unterliegt, finden



diese Gesetze ausschlieBlich auf Biofrontera-Aktiondre und Inhaber von Biofrontera-
ADS mit Wohnsitz, Sitz oder gewshnlichem Aufenthalt in den USA Anwendung.

Eine Durchfiihrung des Geanderten Angebots nach den Bestimmungen anderer
Rechtsordnungen erfolgt nicht. Folglich sind keine Registrierungen, Zulassungen oder
Genehmigungen dieser Angebotsanderung bei Wertpapierregulierungsbehérden
beantragt oder veranlasst worden und sind auch nicht beabsichtigt. Die Biofrontera-
Aktionére kénnen nicht darauf vertrauen, sich auf Bestimmungen zum Schutz der
Anleger nach einer anderen Rechtsordnung als die der Bundesrepublik Deutschland
berufen zu kénnen. Jeder Vertrag, der infolge der Annahme des durch diese
Angebotsanderung Geénderten Angebots zustande kommt, unterliegt ausschlie3lich
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland und ist in Ubereinstimmung mit diesem

auszulegen.

Die Bieterinnen kénnen wahrend der Laufzeit des Gednderten Angebots Aktien der
Zielgesellschaft in anderer Weise als im Rahmen des Geanderten Angebots lber die
Borse oder auBerborslich erwerben oder entsprechende Erwerbsvereinbarungen
schlieBen, sofern dies im Einklang mit den anwendbaren deutschen
Rechtsvorschriften, insbesondere dem WpUG, erfolgt (siehe auch Abschnitt 7.6 der
Angebotsunterlage). Soweit nach deutschem Recht eine Verpflichtung der Bieterinnen
besteht,  werden  Informationen Uber  entsprechende  Erwerbe  oder
Erwerbsvereinbarungen in Deutschland veréffentlicht, zugleich auch in einer

unverbindlichen englischen Ubersetzung.

Die Bieterinnen werden jeweils zeitnah eine unverbindliche englische Ubersetzung der
jeweiligen Verdéffentlichungen zusammen mit der Hinweisbekanntmachung als
Ergédnzung der Form CB bei der SEC einreichen. In Ubereinstimmung mit den
Voraussetzungen der Tier-I-Exemption werden die Bieterinnen dariiber hinaus eine
unverbindliche englische Ubersetzung der Anderung der Angebotsunterlage
zusammen mit der Hinweisbekanntmachung als Erganzung der Form CB bei der SEC
einreichen. Informationen kénnen auf der Internetseite der SEC unter http://sec.gov
kostenlos eingesehen werden, sobald sie dort verfiigbar sind. Biofrontera-Aktionare
und Inhaber von Biofrontera-ADS mit Wohnsitz, Sitz oder gewshnlichem Aufenthalt in
den USA kénnen eine unverbindliche englische Ubersetzung der Anderung der
Angebotsunterlage unter der oben genannten Internetadresse der Bieterinnen abrufen

oder Uber die oben genannten Kontaktdaten von DB Biotech anfordern.



1.2 Verbreitung der Angebotsunterlage, der Angebotsdnderung und
Annahme des Angebots auBerhalb des Geltungsbereichs des
Europdischen Wirtschaftsraumes, der Europiischen Union und der

Bundesrepublik Deutschland

Diese Angebotsdnderung kann ebenso wie die Angebotsunterlage in der
Bundesrepublik Deutschland, der Europaischen Union und dem Europadischen
Wirtschaftsraum uneingeschrénkt versandt, verteilt oder verbreitet werden.

Die Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage, dieser
Angebotsénderung, einer Zusammenfassung oder einer sonstigen Beschreibung der
Angebotsunterlage sowie die Annahme des Geadnderten Angebots kann auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europaischen Union und des
Européischen Wirtschaftsraums rechtlichen Beschrankungen unterliegen. Mit
Ausnahme der Veroéffentlichung und Bereithaltung der Angebotsunterlage und der
Angebotsanderung zur kostenlosen Ausgabe nach Malgabe des WpUG diirfen die
Angebotsunterlage und die Angebotsdnderung deshalb durch Dritte weder unmittelbar
noch mittelbar in Lander auRerhalb der Europaischen Union und des Europaischen
Wirtschaftsraums versandt oder dort veréffentlicht, verbreitet oder weitergegeben
werden, soweit das nach den anwendbaren auslandischen Bestimmungen untersagt
oder von der Einhaltung behérdlicher Verfahren oder der Erteilung einer Genehmigung
oder weiteren Voraussetzungen abhangig ist. Personen, die auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland in den Besitz der Angebotsunterlage oder der
Angebotsénderung gelangen oder von dort das Geanderte Angebot annehmen wollen,
werden gebeten, sich Uber etwaige auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland
geltende Beschrankungen zu informieren und solche etwaigen Beschrankungen
einzuhalten. Die Bieterinnen (lbernehmen nicht die Gewshr, dass die Weitergabe oder
Versendung der Angebotsunterlage bzw. der Angebotsanderung durch Dritte oder die
Annahme des Geanderten Angebots auferhalb der Bundesrepublik Deutschland, den
Mitgliedstaaten der Europaischen Union und des Europaischen Wirtschaftsraums mit
den im jeweiligen Ausland geltenden Vorschriften vereinbar ist. Eine Verantwortung
der Bieterinnen und der mit ihr gemeinsam handelnden Personen im Sinne von §2
Abs. 5 WpUG fur die Nichteinhaltung auslandischer Vorschriften durch Dritte wird

ausdricklich ausgeschlossen.

Unabhéngig von den vorstehenden Ausfiihrungen hinsichtlich der Versendung,
Verteilung und Verbreitung der Angebotsunterlage und der Angebotsanderung wird



darauf hingewiesen, dass dieses Erwerbsangebot von allen Biofrontera-Aktionaren

angenommen werden kann, die Inhaber von Biofrontera-Aktien sind.

1.3 Konkurrierendes Angebot nach § 22 WpUG zum Erwerbsangebot der
Maruho Deutschland GmbH

Am 15. April 2019 veréffentlichte die Maruho Deutschland GmbH, Leverkusen, eine
Angebotsunterlage fur das freiwillige 6ffentliche Teilerwerbsangebot an die Aktionare
der Biofrontera zum Erwerb von bis zu 4.322.530 Biofrontera-Aktien gegen Zahlung
einer Geldleistung in Héhe von 6,60 Euro je Biofrontera-Aktie. Das Teilerwerbsangebot
der Maruho Deutschland GmbH (,Maruho-Angebot*) ist unter http://www.pharma-

offer.de veréffentlicht. Die urspriinglich bis zum 20. Mai 2019 laufende Annahmefrist

des Maruho-Angebots hat sich aufgrund der Einberufung einer auRerordentlichen
Hauptversammlung der Biofrontera AG im Zusammenhang mit dem Maruho-Angebot
nach § 16 Abs. 3 WpUG bis zum 24. Juni 2019 verlangert.

Die Maruho Deutschland GmbH hat am 27. Mai 2019 bekanntgegeben, dass die im
Rahmen des Maruho-Angebots zu zahlende Gegenleistung auf nunmehr 7,20 Euro je
Biofrontera-Aktie erhéht wird.

Die Maruho Deutschland GmbH hat am 31. Mai 2019 bekanntgegeben, dass die im
Rahmen des Maruho-Angebots zum Verkauf eingereichten Aktien nunmehr als
Namensaktien und unter der ISIN: DEOOOA2TSBN7 / WKN: A2TSBN gefiihrt werden.

Da dieses Angebot wahrend der Annahmefrist des Maruho-Angebots abgegeben
wurde, handelt es sich bei dem Angebot der Bieterinnen um ein konkurrierendes
Angebot im Sinne des § 22 WpUG. Dies loste die folgenden, in § 22 Abs. 2 und 3
WpUG bezeichneten Rechtsfolgen aus:

a) Die Annahmefrist fir das Maruho-Angebot verléangerte sich und endet nunmehr

mit Ablauf der Annahmefrist fur dieses Angebot.

b) Biofrontera-Aktionére, die zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der
Angebotsunterlage das Maruho-Angebot bereits angenommen hatten, kénnen
bis zum Ablauf der Annahmefrist des Maruho-Angebots von dem Vertrag
gemal § 22 Abs. 3 WpUG zuriicktreten, sofern der Vertragsschluss vor
Veroffentlichung der Angebotsunterlage durch die Bieterinnen erfolgte. Das
Rucktrittsrecht besteht nur dann nicht, wenn das Maruho-Angebot nach
Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage angenommen wird. Biofrontera-
Aktionare kénnen dieses Rucktrittsrecht nur durch schriftliche Erklarung
innerhalb der - gegebenenfalls verlangerten - Annahmefrist fur dieses Angebot
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gegenuber ihrem jeweiligen Depot fihrenden
Wertpapierdienstleistungsunternehmen erkldren. Der Rucktritt wird mit
Ruckbuchung der nach dem Maruho-Angebot zum Verkauf Eingereichten
Biofrontera-Aktien (entsprechend der Definition des Begriffs im Maruho-
Angebot, urspriingliche ISIN: DEOO0A2TSHY1 / WKN: A2TSHY: nach
Umstellung des Maruho-Angebots auf Namensaktien am 31. Mai 2019 ISIN:
DEOOOA2TSBN7/ WKN: A2TSBN) des jeweils zuriicktretenden Biofrontera-
Aktionars, fur die der Rucktritt erklart werden soll, durch das depotfliihrende
Wertpapierdienstleistungsunternehmen in die urspringliche ISIN
DEO0006046113 / WKN 604611 wirksam.

Die Anderung des Angebots durch die Bieterinnen 16st nunmehr in Bezug auf das
Maruho-Angebot die folgenden Rechtsfolgen aus:

Biofrontera-Aktionare, die das Maruho-Angebot angenommen haben, kénnen
bis zum Ablauf der Annahmefrist des Maruho-Angebots von dem Vertrag in
analoger Anwendung von § 22 Abs. 3 WpUG zurlicktreten, sofern der
Vertragsschluss vor Veréffentlichung dieser Angebotsénderung erfolgte. Das
Rucktrittsrecht besteht nur dann nicht, wenn das Maruho-Angebot nach
Veréffentlichung dieser Angebotsénderung angenommen wird. Biofrontera-
Aktionére kénnen das Rucktrittsrecht nur durch schriftliche Erklarung innerhalb
der - gegebenenfalls verlangerten - Annahmefrist fiir dieses Angebot
gegenlber ihrem jeweiligen Depot fuhrenden
Wertpapierdienstleistungsunternehmen erkldren. Der Rucktritt wird mit
Ruckbuchung der nach dem Maruho-Angebot zum Verkauf Eingereichten
Biofrontera-Aktien (entsprechend der Definition des Begriffs im Maruho-
Angebot, urspriingliche ISIN: DEOO0A2TSHY1 / WKN: A2TSHY: nach
Umstellung des Maruho-Angebots auf Namensaktien am 31. Mai 2019 ISIN:
DEOOOA2TSBN7/ WKN: A2TSBN) des jeweils zuriicktretenden Biofrontera-
Aktionérs, fur die der Rucktritt erklart werden soll, durch das depotfilhrende
Wertpapierdienstleistungsunternehmen in  die urspriingliche ISIN
DE0006046113 / WKN 604611 wirksam.



2. HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE ENTHALTENEN
ANGABEN

2.1 Stand und Quellen der in der Angebotsunterlage enthaltenen

Informationen

Samtliche in der Angebotsanderung enthaltenen Angaben, Aussagen, Ansichten,
Absichten und in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf den der Bieterin am
Tag der Veréffentlichung der Angebotsanderung vorliegenden Informationen und
Planungen sowie auf bestimmten Annahmen der Bieterin zu diesem Zeitpunkt.
Samtliche Informationen beruhen, soweit nicht ausdriicklich anders vermerkt, auf

allgemein zuganglichen Informationsquellen.
2.2 Zukunftsgerichtete Aussagen

Die Anderung des Angebots enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen,
welche die Absichten, Ansichten oder gegenwartigen Erwartungen der Bieterinnen im
Hinblick auf mégliche zukinftige Ereignisse zum Ausdruck bringen. Solche Ansichten,
Absichten und Erwartungen beziehen sich auf den Zeitpunkt der Veroffentlichung des
Geanderten Angebots. Darliber hinaus unterliegen solche Aussagen Risiken und
Ungewissheiten, die regelmaRig nicht im Einflussbereich der Bieterinnen liegen. Die in
dem Geéanderten Angebot enthaltenen in die Zukunft gerichteten Aussagen konnten
sich als unzutreffend herausstellen. Zuklinftige Ereignisse und Entwicklungen kénnten
von den in der Angebotsunterlage enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen erheblich

abweichen.

Es ist méglich, dass die Bieterinnen ihre in dieser Angebotsdnderung geaulerten
Absichten und Einschatzungen nach Veréffentlichung und Unterzeichnungsdatum

dieser Angebotsanderung andern.



3, ERHOHUNG DER GEGENLEISTUNG
3.1 Neue Festsetzung der Gegenleistung

Gemal Ziffern 4.1 und 6.1 der Angebotsunterlage betrug die Gegenleistung fir je eine
Biofrontera-Aktie 7,20 Euro in Form einer Geldzahlung.

Die Bieterinnen haben sich am 1. Juli 2019 entschlossen, die Gegenleistung auf 8,00

Euro je Biofrontera-Aktie in Form einer Geldleistung zu erhéhen.

Die Bieterinnen bieten den Biofrontera-Aktionaren nunmehr an, bis zu insgesamt
500.000 auf den Namen lautende Stlickaktien der Biofrontera AG (ISIN DE0006046113
/ WKN 604611) einschlieBlich aller zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots damit

verbundener Nebenrechte je Biofrontera-Aktie flr eine
8,00 Euro (in Worten: acht Euro)

in bar nach MaRgabe der weiteren Bestimmungen der Angebotsunterlage und dieser

Angebotsanderung zu erwerben.
3.2  Erlauterung zur Festsetzung und Angemessenheit der Gegenleistung

Das WpUG bestimmt fir Ubernahmeangebote und Pflichtangebote Regelungen zur
Angemessenheit und Héhe der Gegenleistung. Diese sind auf das vorliegende Angebot
auch nach dieser Angebotsanderung nicht anwendbar. Es handelt sich bei dem
vorliegenden Geanderten Angebot unverandert weder um ein Ubernahmeangebot, das
auf die Erlangung der Kontrolle durch Erlangung einer Kontrollmehrheit von mindestens
30 % der Stimmrechte gerichtet ist, noch handelt es sich um ein Pflichtangebot im Sinne
des WpUG. Bei dem Geadnderten Angebot handelt es sich um ein freiwilliges
offentliches Erwerbsangebot in Form eines Teilerwerbsangebots im Sinne der §§ 10 ff.
WpUG, mit dem die Bieterinnen den Erwerb von bis zu 500.000 Biofrontera-Aktien

anstreben.

Fur derartige freiwillige Erwerbsangebote sind die Bieterinnen bei der Festsetzung der
angebotenen Gegenleistung nicht an die Vorgaben des WpUG und der WpUG-
Angebotsverordnung gebunden. Die Bieterinnen sind deshalb hinsichtlich der

Festlegung der Héhe der angebotenen Gegenleistung frei.

Die Bieterinnen haben die Gegenleistung neu auf einen Betrag von 8,00 Euro je
Biofrontera-Aktie festgelegt. Dabei haben sie keine Bewertung der Zielgesellschaft

nach den Grundsatzen zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen nach dem
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Standard IDW S1 des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. oder einer

anderen anerkannten Methode zur Bewertung von Unternehmen vorgenommen.

Die Bieterinnen haben sich bei der Neubemessung der Gegenleistung an der
Entwicklung des Aktienkurses seit Verdffentlichung der Entscheidung tber die
Festsetzung des Angebotspreises am 31.Mai 2019 und an den im Rahmen der
Vorerwerbe in den letzten sechs Monaten vor Veroffentlichung der Entscheidung der
Bieterinnen zur Abgabe dieses Erwerbsangebots am 29. Mai 2019 sowie seitdem von
den Bieterinnen und mit den Bieterinnen gemeinsam handelnden Personen gezahlten

Erwerbspreisen fur Biofrontera-Aktien orientiert.

Die Bieterinnen betrachten die erhohte Gegenleistung in Héhe von 8,00 Euro je
Biofrontera-Aktie als angemessen, da die Gegenleistung

(i) den von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ermittelten
durchschnittlichen Bérsenkurs in Héhe von 6,36 Euro im Zeitraum von drei
Monaten vor dem Zeitpunkt der Veréffentlichung der Entscheidung der
Bieterinnen zur Abgabe dieses Angebots am 29. Mai 2019 um 1,64 Euro bzw.
um rund 25,79 % Ubersteigt,

(i) den aktuellen Bérsenkurs zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Entscheidung
Uber die Erhéhung der Gegenleistung am 1. Juli 2019 Gbersteigt,

und

(iii) Uber den Preisen liegt, die die Bieterinnen und mit den Bieterinnen gemeinsam
handelnde Personen in den letzten sechs Monaten vor der Verdffentlichung der
Entscheidung der Bieterinnen zur Abgabe dieses Erwerbsangebots am 29. Mai
2019 sowie seither fir Biofrontera-Aktien bezahlt haben (vgl. hierzu die
Darstellung der Vorerwerbe in Kapitel 7.5 sowie Anlage 2 der

Angebotsunterlage).

4. DURCHFUHRUNG DES ERWERBSANGEBOTS
4.1 Unverdnderte Durchfiihrung des Angebots

Die Durchftihrung des Geéanderten Angebots erfolgt wie in der Angebotsunterlage
beschrieben. Durch die Erhéhung der Gegenleistung ergeben sich in der Abwicklung

keinerlei Anderungen.
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4.2 Hinweise fiir Biofrontera-Aktionire, die das Angebot bereits angenommen

haben

Aktionaren, die das Angebot bereits angenommen, steht ein Riicktrittsrecht zu, siehe

hierzu Kapitel 9 dieser Angebotsénderung.

Aktionare, die das Angebot bereits angenommen haben und die die erhshte
Gegenleistung erhalten wollen, brauchen hierzu nichts zu veranlassen. Die erhéhte
Gegenleistung kommt automatisch auch den Aktionaren zugute, die das Angebot vor

der Anderung und damit vor der Erhéhung der Gegenleistung angenommen haben.

5. STELLUNGNAHME VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT DER
ZIELGESELLSCHAFT ZU DEM ERWERBSANGEBOT

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft sind nach § 27 Abs. 1 WpUG
verpflichtet, eine begriindete Stellungnahme zu dem Erwerbsangebot sowie zu jeder
Anderung des Erwerbsangebots abzugeben. Diese Stellungnahme ist vom Vorstand
und Aufsichtsrat der Biofrontera jeweils unverziglich nach Ubermittiung der
Angebotsunterlage und deren Anderungen durch die Bieterinnen gemaf § 14 Abs. 3
Satz 1 WpUG zu veréffentlichen.

6. FINANZIERUNG DES GEANDERTEN ANGEBOTS
6.1 Maximale Gegenleistung

Die Gesamtzahl der von der Biofrontera ausgegebenen Aktien belduft sich auf Stiick
44.632.674. Unter der Annahme, dass die Bieterinnen im Rahmen des Geanderten
Angebots die maximale Anzahl von Stiick 500.000 Biofrontera-Aktien erwerben wird,
betrlge die Gegenleistung, die zum Erwerb der Stiick 500.000 Biofrontera-Aktien
erforderlich ware, nunmehr insgesamt 4.000.000,00 Euro. Der Betrag ergibt sich aus
der Multiplikation der Gegenleistung von 8,00 Euro je Biofrontera-Aktie mit der
Gesamtzahl der von dem Erwerbsangebot betroffenen Stiick 500.000 Biofrontera-
Aktien. Die Bieterinnen erwarten aus der Durchfiihrung des Geénderten Angebots keine
Erhohung der Transaktionsnebenkosten, die deshalb nach wie vor mit einem Betrag in
Hohe von bis zu 100.000,00 Euro ("Transaktionsnebenkosten") angesetzt werden.
Der von den Bieterinnen fur den Erwerb aller von dem Erwerbsangebot betroffenen
200.000 Stuck Biofrontera-Aktien maximal aufzuwendende Gesamtbetrag in Geld
belauft sich somit auf voraussichtlich 4.100.000,00 Euro.
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6.2 FinanzierungsmaBnahmen

Die Bieterinnen haben vor Veréffentlichung der Angebotsanderung die notwendigen
MaRnahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihnen zum Zeitpunkt der Falligkeit des
Anspruchs auf die erhdhte Gegenleistung die fur den Erwerb von bis zu Stiick 500.000
Biofrontera-Aktien erforderlichen Mittel einschlieRlich der Transaktionsnebenkosten zur
Verfugung stehen. Die Bieterinnen finanzieren die Geldleistung sowie die

Transaktionsnebenkosten fur die Durchfiihrung des Angebots wie folgt:

Unter der Prémisse, dass im Rahmen des Erwerbsangebots die maximale Anzahl von
Stuck 500.000 Biofrontera-Aktien eingeliefert werden, entfielen nach der unter Ziffer 5.8
dieser Angebotsunterlage geschilderten, zwischen den Bieterinnen vereinbarten
Aufteilung der Zum Verkauf Eingereichten Biofrontera-Aktien 450.000 Stiicke auf DB
Biotech und 50.000 Stiicke auf DELPHI. Daraus ergabe sich fiir DB Biotech eine
maximal zu zahlende Gegenleistung in Héhe von 3.600.000,00 Euro und fiir DELPHI in
Hoéhe von 400.000,00 Euro. Die Transaktionsnebenkosten werden zwischen den
Bieterinnen im gleichen Verhéltnis wie die Zum Verkauf Eingereichten Biofrontera-
Aktien geteilt, sodass hiervon bis zu 90.000,00 Euro auf DB Biotech und bis zu
10.000,00 Euro auf DELPHI entfallen. Die Gesamtbelastung betragt daher fir DB
Biotech 3.690.000,00 Euro und fur DELPHI 410.000,00 Euro.

Die Muttergesellschaft von DB Biotech, die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, hat am
24. Juni 2019 zusétzlich zu der in der Angebotsunterlage beschriebenen Einzahlung in
die Kapitalriicklage in Hohe von 3.600.000,00 Euro eine weitere Einzahlung in die
Kapitalriicklage in Hohe von 900.000,00 Euro geleistet. DB Biotech stehen damit
ausreichend liquide Mittel zur Durchfiihrung des Angebots zur Verfugung.

DELPHI finanziert das Geanderte Angebot aus eigenen Bankguthaben und laufend zur
Verfligung stehenden Kreditlinien bei Banken. DELPHI verfugt Giber eine laufende
Kreditlinie bei der Bethmann-Bank AG in Héhe von bis zu 8 Mio. Euro und eine weitere
laufende Kreditlinie bei der Bank Vontobel, Zirich, tiber bis zu 10 Mio. Euro. Beide
Kreditlinien sind nicht vollstandig ausgeschépft. Dariiber hinaus erhalt DELPHI Darlehen
von der YVAL lIdiosynkratische Investments SE, Heidelberg. Mehrheitsaktionar dieser
Gesellschaft ist Herr Wilhelm Zours, zugleich auch Alleinvorstand von DELPHI. Die
nicht ausgeschopften Kreditlinien reichen zur Bedienung des auf DELPHI entfallenden
Teils der maximalen Gegenleistung zzgl. der anteiligen maximalen Transaktionskosten

in Hohe von insgesamt 410.000 Euro aus.
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Die in der Angebotsunterlage beschriebene Vereinbarung zwischen beiden Bieterinnen
und der Bethmann Bank AG vom 20. Juni 2019, nach der beiden Bieterinnen — also
auch DELPHI — der von DB Biotech bei der Bethmann Bank AG hinterlegte Betrag zur
Erfallung sdmtlicher sich aus dem Angebot ergebender Verpflichtungen gegeniber den
das Angebot annehmenden Biofrontera-Aktionéren zur Verfligung steht, erstreckt sich
auch auf die vorstehend beschriebene weitere Einzahlung der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft in die Kapitalriicklage der DB Biotech. Insofern haben die Aussagen
zur Finanzierung des Angebots aus der Angebotsunterlage auch unter der Pramisse
einer auf 8,00 Euro je Biofrontera-Aktie erhdhten Gegenleistung Guiltigkeit.

6.3  Weitere Finanzierungsbestitigung

Die Bethmann Bank AG mit Sitz in Frankfurt am Main, ein von den Bieterinnen
unabhéngiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat in der als Anlage 1
beigefugten weiteren Finanzierungsbestatigung vom 4. Juli 2019 bestatigt,

"dass die Deutsche Balaton Biotech AG und die Delphi Unternehmensberatung
Aktiengesellschaft samtliche notwendigen MaRnahmen getroffen haben, um
sicherzustellen, dass ihnen die zur vollstéandigen Erfiillung des oben genannten,
geanderten Erwerbsangebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Félligkeit des
Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfiigung stehen."

7. AUSWIRKUNGEN AUF DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
DER BIETERINNEN

7.1 Ausgangslage, Annahmen, methodisches Vorgehen und Vorbehalte

In Ziffer 13 der urspriinglichen Angebotsunterlage vom 21. Juni 2019, veréffentlicht am
21. Juni 2019, werden die erwarteten Auswirkungen des Vollzugs des Angebots auf
die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterinnen dargestellt. Diese
Darstellung bezieht sich auf die urspriinglich angebotene Gegenleistung in Héhe von
7,20 Euro je Biofrontera-Aktie. Die nunmehr auf 8,00 Euro je Biofrontera-Aktie erhéhte
Gegenleistung fuhrt dazu, dass sich teilweise auch die erwarteten Auswirkungen des
Vollzugs des Geanderten Angebots auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Bieterinnen andern kénnen. Die Auswirkungen des Vollzugs auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Bieterinnen werden im Folgenden unter Beriicksichtigung

der erhohten Gegenleistung dargestellt. Die in dieser Ziffer 7 der Angebotséanderung
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enthaltenen Angaben beruhen auf der folgenden Ausgangslage und den folgenden

Annahmen:

a) Ausgangslage

(1)

(2)

4)

DB Biotech hielt zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage
1.082.212 Biofrontera-Aktien. DELPHI hielt zum Zeitpunkt der Veréffentlichung
der Angebotsunterlage 5.560.782 Biofrontera-Aktien.

In der Darstellung der Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Bieterinnen werden abgesehen von dem Erwerbsangebot keine sonstigen
Geschaftsvorfélle der Bieterinnen beriicksichtigt, die sich seit 31.12.2018 ergeben
haben oder in Zukunft ergeben und keine Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Bieterinnen beriicksichtigt, die sich in der Zukunft bei

ihnen ergeben kénnen.

Flr die maximal mégliche Gegenleistung in Héhe von 4.000.000,00 Euro stehen
Bankguthaben zur Verfligung, die auf einem Konto bei der Bethmann Bank AG
gutgeschrieben sind (siehe auch Ziffer 12.2 der Angebotsunterlage und Ziffer 6.2
dieser Angebotsanderung).

Aullergewohnliche Geschaftsvorfalle seit dem 31. Dezember 2018 bis zum Tag
der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage sind nicht vorgefallen.

b) Annahmen, methodisches Vorgehen und Vorbehalte

(1)

(2)

Die Bieterinnen erwerben im Wege des Erwerbsangebots die maximale Anzahl
von Stiick 500.000 Biofrontera-Aktien, wobei 450.000 Stiicke auf DB Biotech und
50.000 Sticke auf DELPHI entfallen. Die Gegenleistung, die zum Erwerb der
Stick 500.000 Biofrontera-Aktien erforderlich wére, betragt einschlieBlich der
erwarteten Transaktionsnebenkosten in Hbéhe von bis zu 100.000,00 Euro
insgesamt 4.100.000,00 Euro und wird entsprechend der Darstellung in Ziffer 12.1
der Angebotsunterlage von den Bieterinnen jeweils anteilig getragen. Die genaue
Hohe der Transaktionsnebenkosten wird erst feststehen, wenn das
Erwerbsangebot vollzogen ist und die Anzahl der im Rahmen des

Erwerbsangebots tatsachlich erworbenen Biofrontera-Aktien feststeht.

Zur Abschéatzung der voraussichtlichen Auswirkungen des Geanderten Angebots
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterinnen haben die
Bieterinnen eine vorlaufige und ungeprifte Einschatzung der bilanziellen Situation

(Einzelabschluss nach HGB) vorgenommen, die sich bei den Bieterinnen zum
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(4)

©)

7.2

Stichtag 30. September 2019 ergeben wiirde, wenn die Bieterinnen im Wege des
Erwerbsangebots die maximale Anzahl von 500.000 Biofrontera-Aktien erwerben

wlrden.

Im Folgenden wird unter Ziffer 13.2 eine angepasste Bilanz der DELPHI dem
Jahresabschluss der DELPHI zum 31. Dezember 2018, der nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches aufgestellt worden ist, gegenuber gestellt. Die
folgenden Angaben sowie die zugrunde liegenden Annahmen wurden weder von

Wirtschaftspriifern gepriift noch einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Im Folgenden wird unter Ziffer 13.3 eine angepasste Bilanz der DB Biotech dem
Jahresabschluss der DB Biotech zum 31. Dezember 2018, der nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt worden ist, gegenuber gestellt.
Die folgenden Angaben sowie die zugrunde liegenden Annahmen wurden weder
von Wirtschaftspriifern geprift noch einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Es wird darauf hingewiesen, dass - insbesondere unter Beriicksichtigung
anderweitiger ~ Geschaftsereignisse und  Geschaftschancen, die  sich
moglicherweise aus dem Aufbau des Anteilshesitzes an der Zielgesellschaft
ergeben koénnten - die Auswirkungen dieses Angebots auf die zukunftige
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterinnen sich derzeit nicht genau

vorhersagen lassen.

Bei vollstandiger Annahme des Erwerbsangebots wirden die Bieterinnen
insgesamt Stiick 500.000 Biofrontera-Aktien zu einer Gegenleistung in Geld von
8,00 Euro je Biofrontera-Aktie, insgesamt also gegen Zahlung von
4.000.000,00 Euro, erwerben.

Von dem Erwerb der Biofrontera-Aktien abgesehen sind in der folgenden
Darstellung keine sonstigen nach dem 31. Dezember 2018 eingetretenen
Geschaftsvorfalle berticksichtigt.

Erwartete Auswirkungen auf den Jahresabschluss (Einzelabschluss HGB)
der DELPHI sowie deren Ertragslage

Der Erwerb der Biofrontera-Aktien aufgrund dieses Erwerbsangebots wird sich auf die

Vermogens- und Finanzlage der DELPHI - ausschlieRlich auf Basis der unter Ziffer

13.1 dieser Angebotsunterlage genannten Annahmen berechnet - voraussichtlich wie

folgt auswirken:
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Bilanz zim Veranderung Verédnderung Nach
SRIIYA 31.12.2018 CHIEAE gurch Erwerbsangebot
F Vorerwerb Erwerbsangebot g
Ungepriift Ungepriift Ungepriift Ungepriift
EUR EUR EUR EUR
Sachanlagen 2.647.358,00 0,00 0,00 2.647.358,00
Finanzanlagen 89.025.491,13 13.001.090,05 410.000,00 102.436.581,18
Forderungen und sonstige
Vermégensgegenstinde 4.117.897,29 0,00 0,00 4.117.897,29
Wertpapiere 2.927.698,30 0,00 0,00 2.927.698,30
Kassenbestand,
Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten 2.745117,25 -2.745.117,25 0,00 0,00
und Schecks
BILANZSUMME 101.463.561,97 10.255.972,80 410.000,00 112.129.534,77
el b e e
i Vorerwerb Erwerbsangebot g
Ungepriift Ungepriift Ungepruft Ungepriift
EUR EUR EUR EUR
Gezeichnetes Kapital 52.000,00 0,00 0,00 52.000,00
Kapitalriicklage 322.113,89 0,00 0,00 322.113,89
Gewinnrticklagen 26.352.654,30 0,00 0,00 26.352.654,30
Gewinnvortrag 2017 3.457.742,32 0,00 0,00 3.457.742 32
Jahresfehlbetrag 2018 -7.947.742 58 -7.947.742 58
Jahresergebnis 2019
(Vorerwerbe + Angebot) -130.000,00 -5.000,00 -135.000,00
Ruckstellungen 4.258.449,00 0,00 0,00 4.258.449,00
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 71.900.000,00 0,00 0,00 71.900.000,00
Sonstige Verbindlichkeiten 3.068.345,04 10.385.972,80 415.000,00 13.869.317,84
BILANZSUMME 101.463.561,97 10.255.972,80 410.000,00 112.129.534,77

Es wirden sich im Wesentlichen bei Vollannahme des Angebots folgende Anderungen
des Jahresabschlusses (Einzelabschluss HGB) der DELPHI ergeben:

Durch die Vorerwerbe und VerauBerungen von Biofrontera-Aktien seit dem 31.
Dezember 2018 erhoht sich die Position "Finanzanlagen" von 89.025.491,13 Euro um
13.001.090,05 Euro auf 102.026.581,18 Euro.

Durch die aufgewandten Kaufpreise fir die Vorerwerbe verringert sich die Position
"Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten" von 2.745.117,25 um 2.745.117,25
Euro auf 0,00 Euro. DELPHI nimmt laufend Bankkredite und Kredite von verbundenen
Unternehmen zum Erwerb von Beteiligungen in Anspruch. Ausgehend von der

bilanziellen Situation am 31.12.2018 verandert sich durch die Vorerwerbe die Position
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»Sonstige Verbindlichkeiten, in der die Bankkredite enthalten sind, von 3.068.345,04
Euro um 10.255.972,80 Euro auf 13.324.317.84 Euro.

Unter der Pramisse einer dauerhaft um 10.255.972.80 Euro verdnderten
Inanspruchnahme der Kreditlinie, wiirde das Zinsergebnis der DELPHI, ausgehend von
den zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage vereinbarten
Refinanzierungskosten, die sich nach den Geldmarktzinsen zuzlglich eines jeweils
verhandelten Aufschlags richten, jahrlich um rund 130.000,00 Euro verringert. Dabei
wird ein Zinssatz von 1,25% p.a. unterstellt. Hierdurch verringert sich die Position
~Jahresergebnis 2019 um  130.000,00 Euro, die Position ,Sonstige
Verbindlichkeiten“ steigt von 13.324.317,84 Euro um weitere 130.000,00 Euro auf
13.454.317,84. Bei steigenden Geldmarktzinsen oder im Jahresverlauf sich andernden
Kreditkonditionen erhéht sich die angenommen Zinsbelastung entsprechend oder
vermindert sich im Falle sinkender Geldmarktzinsen oder verbesserter

Kreditkonditionen.

Bei einer vollstandigen Durchfiihrung des Erwerbsangebots erhéht sich, bei einem
Erwerb von Stick 50.000 Biofrontera-Aktien, die Position "Finanzanlagen" mit
Abwicklung des Erwerbsangebots von 102.026.581,18 Euro um 410.000,00 Euro auf
102.436.581,18 Euro. Hierbei werden die anteiligen Transaktionsnebenkosten in Héhe
von 10.000,00 EUR als Anschaffungsnebenkosten aktiviert. Ausgehend von der
bilanziellen Situation am 31.12.2018 und unter Beriicksichtigung der Vorerwerbe
erhoht sich durch die Abwicklung des Angebots die Position ,Sonstige
Verbindlichkeiten“ von 13.454.317 84 um weitere 410.000,00 Euro auf 13.864.317,84

Euro.

Unter der Pramisse einer dauerhaft um 410.000,00 Euro veranderten
Inanspruchnahme der Kreditlinie, wiirde das Zinsergebnis der DELPHI, ausgehend von
den zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage vereinbarten
Refinanzierungskosten, die sich nach den Geldmarktzinsen zuzuglich eines jeweils
verhandelten Aufschlags richten, jahrlich um rund 5.000,00 Euro verdndert. Dabei wird
ein Zinssatz von 1,25% p.a. unterstellt. Hierdurch sinkt die Position ~Jahresergebnis
2019 um weitere 5.000,00 Euro auf minus 135.000,00 Euro, die Position ,Sonstige
Verbindlichkeiten* steigt von 13.864.317,84 Euro um weitere 5.000,00 Euro auf
nunmehr 13.869.317,84 Euro. Bei steigenden Geldmarktzinsen oder im Jahresverlauf
sich andernden Kreditkonditionen erhéht sich die angenommen Zinsbelastung
entsprechend oder vermindert sich im Falle sinkender Geldmarktzinsen oder

verbesserter Kreditkonditionen.
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Ausgehend von der bilanziellen Situation am 31.12.2018 wird sich das bilanzielle
Eigenkapital von 22.236.767,93 Euro durch die Vorerwerbe um 130.000 Euro und
infolge der Durchfiihrung dieses Erwerbsangebots um weitere rund 5.000,00 Euro auf
22.101.767,93 Euro verringern. Die Eigenkapitalquote wird sich, ausschlieRlich auf
Basis der unter Ziffer 13.1 dieser Angebotsunterlage genannten Annahmen berechnet,
auf rund 19,7 % verringern.

Der Erwerb der Biofrontera-Aktien durch DELPHI im Rahmen dieses Angebots wird
sich, unter Zugrundelegung der Rechnungslegungsvorschriften des HGB, auf die

Gewinn- und Verlustrechnung von DELPHI wie folgt auswirken:

- Die zur Finanzierung des Erwerbsangebots zu zahlenden Kreditzinsen erhdhen
als Aufwand den Jahresfehlbetrag um bis zu 5.000,00 Euro oder werden den

Jahresuberschuss in vorbezeichneter Weise reduzieren.

- Da Biofrontera erhebliche Bilanzverluste aufweist, erwarten die Bieterinnen

kurz- und mittelfristig keine Zahlung einer Dividende der Biofrontera.

7.3 Erwartete Auswirkungen auf den Jahresabschluss (Einzelabschluss HGB)
der DB Biotech sowie deren Ertragslage

Der Erwerb der Biofrontera-Aktien aufgrund dieses Erwerbsangebots wird sich auf die
Vermdgens- und Finanzlage der DB Biotech - ausschlieRlich auf Basis der unter Ziffer
13.1 dieser Angebotsunterlage genannten Annahmen berechnet - voraussichtlich wie
folgt auswirken:

AKTIVA Bilanz zum Verdanderung durch Verdnderung Nach

31.12.2018 Vorerwerb und durch Erwerbsangebot

VerduBerungen sowie | Erwerbsangebot
Einzahlung in die
Kapitalriicklage der
DB Biotech
Ungepriift Ungeprift Ungeprft Ungeprift
EUR EUR EUR EUR

Finanzanlagen 6.548.797,39 19.276,93 3.690.000,00 10.258.074,32
Wertpapiere 598.420,40 0,00 0,00 598.420,40
Kassenbestand und
Guthaben 90.238,93 4.480.723,07 -3.690.000,00 880.962,00
bei Kreditinstituten
BILANZSUMME 7.237.456,72 4.500.000,00 0,00 11.737.456,72
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PASSIVA Bilanz zum Verédnderung durch Verdnderung Nach

31.12.2018 Vorerwerb und durch Erwerbsangebot

VerduBerungen sowie | Erwerbsangebot
Einzahlung in die
Kapitalriicklage der
DB Biotech
Ungeprift Ungepriift Ungeprift Ungepruft
EUR EUR EUR EUR

Gezeichnetes Kapital 50.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Kapitalriicklage 7.650.000,00 4.500.000,00 0,00 12.150.000,00
Jahresfehlbetrag 516.923,28 0,00 0,00 516.923,28
Riickstellungen 54.380,00 0,00 0,00 54.380,00
Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00 0,00
BILANZSUMME 7.237.456,72 4.500.000,00 0,00 11.737.456,72

Es wiirden sich im Wesentlichen bei Vollannahme des Angebots folgende Anderungen
des Jahresabschlusses (Einzelabschluss HGB) der DB Biotech ergeben:

Durch die Vorerwerbe und VerduRerungen von Biofrontera-Aktien seit dem 31.
Dezember 2018 erhoht sich die Position "Finanzanlagen" von 6.548.797,39 Euro um
19.276,93 Euro auf 6.568.074,32 Euro. Durch die aufgewandten Kaufpreise verringert
sich die Position ,Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten® von 90.238,93
Euro um 19.276,93 Euro auf 70.962,00 Euro. Durch von der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft, der Muttergesellschaft von DB Biotech, durchgefiihrte
Einzahlungen in die Kapitalriicklage der DB Biotech in Héhe von insgesamt
4.500.000,00 EUR erhéht sich die Position ,Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten“ von 70.962,00 um denselben Betrag auf zunachst 4.570.962,00 Euro.

Bei einer vollstandigen Durchfilhrung des Erwerbsangebots erhéht sich, bei einem
Erwerb von Stiick 450.000 Biofrontera-Aktien, die Position "Finanzanlagen" mit
Abwicklung des Erwerbsangebots von 6.568.074,32 Euro um 3.690.000,00 Euro auf
10.258.074,32 Euro. Gleichzeitig reduziert sich die Position "Kassenbestand und
Guthaben bei Banken" von 4.570.962,00 EUR Euro um 3.690.000,00 Euro auf
880.962,00 Euro. Hierbei werden die anteiligen Transaktionsnebenkosten in Héhe von
90.000,00 EUR als Anschaffungsnebenkosten aktiviert.

Die Bilanzsumme wird sich bei erfolgreicher Durchfiihrung des Erwerbsangebots im
Vergleich zum Jahresabschluss zum 31.12.2018 von 7.237.456.72 Euro um
4.500.000,00 Euro erhéhen auf 11.737.456,72 Euro.

Ausgehend von der bilanziellen Situation am 31.12.2018 und unter Berticksichtigung
der Vorerwerbe und der Einzahlung in die Kapitalriicklage bleibt das bilanzielle
Eigenkapital infolge der Durchfilhrung dieses Erwerbsangebots unverédndert. Die
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Eigenkapitalquote wird sich, ausschlieRlich auf Basis der unter Ziffer 13.1 dieser

Angebotsunterlage genannten Annahmen berechnet, auf rund 99,5 % belaufen.

Der Erwerb der Biofrontera-Aktien durch die DB Biotech im Rahmen dieses Angebots
wird sich, unter Zugrundelegung der Rechnungslegungsvorschriften des HGB, auf die
Gewinn- und Verlustrechnung von DB Biotech wie folgt auswirken:

- Da Biofrontera erhebliche Bilanzverluste ausweist, erwarten die Bieterinnen

kurz- und mittelfristig keine Zahlung einer Dividende der Biofrontera.

7.4 Erwartete Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

Der Erwerb der Biofrontera-Aktien aufgrund dieses Erwerbsangebots wird sich auf die
Vermdgens- und Finanzlage der Muttergesellschaft von DB Biotech - ausschlieBlich
auf Basis der unter Ziffer 13.1 dieser Angebotsunterlage genannten Annahmen

berechnet - voraussichtlich wie folgt auswirken:

Veranderung durch
Vorerwerb und Veranderung Nach
AKTIVA I Dzezleamber Einzahlung in die durch Erwerbs- Erwerbs-
Kapitalriicklage der DB angebot angebot
Biotech
Ungepriift Ungeprift Ungepriift Ungepriift
TEUR TEUR TEUR TEUR

Immaterielle Vermagenswerte 5,0 0,0 0,0 50
Sachanlagen 62,7 0,0 0,0 62,7
Anteile an verbundenen
Untstrishivish 134.346,6 4.500,0 0,0 138.846,6
Ausleihungen an verbundene
Untarnshiaer 3.300,0 0,0 0,0 3.300,0
Beteiligungen 16.900,0 0,0 0,0 16.900,0
Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein 2.200,0 0,0 0,0 2.200,0
Beteiligungsverhéltnis besteht
Wertpapiere des
Anlagevermégens 133.124,9 -8.988,1 0,0 124.136,8
Sonstige Ausleihungen 1.000,0 0,0 0,0 1.000,0
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 8,0 0.0 0,0 8,0
Forderungen gegen
verbundene Unternehmen L a0 0.0 G642,
Forderungen gegen
Unternehmen, mit denen ein 5.109,1 0,0 0,0 5.109,1
Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige
Vermodgensgegenstande 74341 0.0 0.0 Hadal
Anteile an verbundenen
Unternehmen 4466 0,0 0,0 446,6
Sonstige Wertpapiere 1.869,0 0,0 0,0 1.869,0
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Verédnderung durch :
AKTIVA A E}’n‘;r:m?:?iﬁncﬁe e G oleet
Kapitalriicklage der DB angebot angebot
Biotech
Kassenbestand
und Guthaben 1.202,3 15.761,3 0,0 16.963,6
bei Kreditinstituten
BILANZSUMME 313.710,7 11.273,2 0,0 324.983,9
O P e s e
Verauflerungen Erwerbsangebot ebot
Ungeprift Ungepriift Ungeprift Ungepriift
TEUR TEUR TEUR TEUR

Gezeichnetes Kapital 116,4 0,0 0,0 116,4
Eigene Anteile 116 0,0 0,0 =116
Ausgegebenes Kapital 104,8 0,0 0,0 104,8
Kapitalriicklage 61.645,9 0,0 0,0 61.645,9
Andere Gewinnriicklagen 99.768,5 0,0 0,0 99.768,5
Bilanzgewinn 3.126,1 11.273,2 0,0 14.399,3
Riickstellungen 3.755,0 0,0 0,0 3.755,0
ngg:{:ﬁgﬁ&ktgﬁe“ gegeniiber 48.907,1 0,0 0.0 48.907,1
I\_/it:;gr?ihgcehr:( Elr:?:lnLaeLi];ungen 2180 e P 2180
Sonstige Verbindlichkeiten 30.236,4 0,0 0,0 30.236,4
Passive Rechnungsabgrenzung 0,0 0,0 0,0 0,0
BILANZSUMME 313.710,7 11.273,2 0,0 324.983,9

Im Wesentlichen ergeben sich folgende Anderungen:

Durch die Einzahlungen in die Kapitalriicklage der DB Biotech erhéht sich die Position

JAnteile an verbundenen Unternehmen® von 134.346,6 Tausend Euro um 4.500,0

Tausend Euro auf 138.846,6 Tausend Euro. Durch die VVorerwerbe und VerauRerungen

von Biofrontera-Aktien seit dem 31.12.2018 verringert sich die Position "Wertpapiere

des Anlagevermdgens " von 133.124,9 Tausend Euro um 8.988,1 Tausend Euro auf

124.136,8 Euro.

Durch die aufgewandten bzw. erhaltenen Kaufpreise sowie die Einzahlungen in die

Kapitalrlicklage der DB Biotech veréndert sich die Position "Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten" von 1.202,3 Tausend Euro um 15.761,3 Tausend Euro
auf 16.963,6 Tausend Euro. Ausgehend von der bilanziellen Situation am 31.12.2018

verandert sich durch die VerduBerungen die Position ,Bilanzgewinn“ von 3.126,1
Tausend Euro um 11.273,2 Tausend Euro auf 14.399,3 Tausend Euro.
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Darliber hinaus ergeben sich keine weiteren Auswirkungen auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, da die Umsetzung

des Erwerbsangebots auf Ebene der Bieterinnen stattfindet.

8. KEINE VERANGERUNG DER ANNAHMEFRIST

Ungeachtet der Anderung des Angebots bleibt die bis zum 19. Juli 2019, 24:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) dauernde Annahmefrist unverandert.

9, RUCKTRITTSRECHT

Die Erhéhung der Gegenleistung stellt gemaRk § 21 Abs. 1 Nr. 2 WpUG eine Anderung
des Angebots dar. GemaR § 21 Abs. 4 WpUG kénnen die Inhaber von Aktien der
Biofrontera AG, die das Angebot vor der Veréffentlichung der Mitteilung Uber diese
Angebotsanderung angenommen haben, von dem Vertrag bis zum Ablauf der
Annahmefrist zurlicktreten. Hinsichtlich der Einzelheiten zur Ausilibung des
Rucktrittsrechts wird auf Ziffer 4.5 der Angebotsunterlage verwiesen.

Wichtiger Hinweis:

Biofrontera-Aktiondre, die das Angebot der Bieterinnen bereits wirksam
angenommen haben und es auch weiterhin annehmen wollen, brauchen ihr
Riicktrittsrecht nicht auszuiiben und auch keine weiteren Handlungen
vornehmen, um nach MaBgabe der Bestimmungen der Angebotsinderung das
Angebot anzunehmen und die erhéhte Gegenleistung zu beziehen.
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10. ERKLARUNG DER UBERNAHME DER VERANTWORTUNG

Die Deutsche Balaton Biotech AG, Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregister
beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter HRB 111190, und die DELPHI
Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, eingetragen im
Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim, HRB 705381, (ibernehmen fiir den Inhalt
dieser Anderung der Angebotsunterlage die Verantwortung und erklaren, dass ihres
Wissens die in der Anderung der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben richtig und

keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Heidelberg, 3. Juli 2019

................ e

Rolf Birkert
alleiniges Vorstandsmitglied der alleiniges Vorstandsmitglied der
Deutsche Balaton Biotech AG DELPHI Unternehmensberatung

Aktiengesellschaft
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Anlage 1: Weitere Finanzierungsbestitigung



2018-03

" Bethmann Bank

ABN AMRO

Deutsche Balaton Biotech AG Vermdgensmanagement
Herrn Rolf Birkert Jérg Reese
Ziegelh&duser Landstrale 1
69120 Heidelberg Telefon: +49 89 23 699 - 238
Telefax: +49 8923699 - 199
Delphi Unternehmensberatung AG E-Mail:  joerg.reese@bethmannbank.de
Herrn Wilhelm Zours
Ziegelh&user Landstrale 1 04.07.2019
69120 Heidelberg

Bestétigung nach § 21 Abs. 3 i.V.m. § 13 Absatz 1 Satz 2 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (,,WpUG“) zum geeisinderten freiwilligen o6ffentlichen Erwerbsange-
bot in Form eines Teilangebots der Deutsche Balaton Biotech AG mit Sitz in Frankfurt
am Main und der Delphi Unternehmensberatung Aktiengesellschaft mit Sitz in Heidel-
berg fiir den Erwerb von bis zu Stiick 500.000 auf den Namen lautenden Stiickaktien der
Biofrontera AG, Leverkusen, gegen Zahlung einer Geldleistung in Héhe von 8,00 Euro je

Aktie nach MaRgabe der Angebotsunterlage und der Angebotsénderung

Sehr geehrter Herr Birkert,
sehr geehrter Herr Zours,

die Bethmann Bank AG mit Sitz in Frankfurt am Main ist ein von der Deutsche Balaton Biotech
AG und der Delphi Unternehmensberatung Aktiengesellschgﬂ unabhangiges Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen im Sinne von § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG.

Wir bestatigen hiermit gemaR § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG, dass die Deutsche Balaton Biotech
AG und die Delphi Unternehmensberatung Aktiengesellschaft séamtliche notwendigen ManR-
nahmen getroffen haben, um sicherzustellen, dass ihnen die zur vollstandigen Erfullung des
oben genannten gesnderten Erwerbsangebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Falligkeit
des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfugung stehen.

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage furr das oben genannte Er-
werbsangebot gemé&R § 11 Abs. 2 Satz 3 Nr. 4 WpUG sind wir einverstanden.
Haben Sie noch Fragen? Herr Jorg Reese beantwortet sie lhnen gerne.

Mit freundlichen GriiRen

Beth Bahk A p

R

Bernhart Bubger
Abteilungsdirektor

Bethmann Bank AG Vorsilzender des Aufsichtsrates: Sitz der Gesellschaft: Frankfurt am Main
Promenadeplatz 9 Fred Bos Amtsgericht Frankfurt am Main
80333 Miinchen Vorstand: Hans Hanegraaf (Vors.), HRB 57565

Telefon +498923699-0 Stephan Isenberg, Nicolas von Loeper, USt-ID: DE 122786951
Telefax +498923699-199 Michael Pleske



