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Capella AG, Miinchen
Bilanz zum 31. Dezember 2020

Anlage 1

AKTIVA 31.12.2019
EUR EUR

A. UMLAUFVERMOGEN
I.  Guthaben bei Kreditinstituten 265.089,98 74.992,05
265.089,98 74.992,05

PASSIVA

A. EIGENKAPITAL

. Gezeichnetes Kapital
noch nicht eingeforderte ausstehende Einlagen

II. Bilanzverlust

B. RUCKSTELLUNGEN
sonstige Rickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

NEO

31.12.2019

EUR EUR
300.000,00 300.000,00
0,00 -225.000,00
300.000,00 75.000,00
-41.925,22 -12.390,60
258.074,78 62.609,40
6.900,00 6.000,00
0,00 6.382,65
115,20 0,00
265.089,98 74.992,05




Capella AG, Minchen
Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr
vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2020

Anlage 2

1. sonstige betriebliche Ertrage
2. sonstige betriebliche Aufwendungen
3. Ergebnis nach Steuern

4. Jahresfehlbetrag
5. Verlustvortrag

6. Bilanzverlust

20.12. bis 31.12.2019

EUR EUR
693,20 0,00
-30.227,82 -12.390,60
-29.534,62 -12.390,60
-29.534,62 -12.390,60
-12.390,60 0,00
-41.925,22 -12.390,60
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Capella AG, Miinchen

Anhang fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2020

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 242 ff. des Handelsgesetzbuches
(HGB) und den Vorschriffen des Aktiengesetzes (AktG) unter der Beachtung der
Bestimmungen fir kleine Kapitalgesellschaften aufgestellt. Von den gréBenabhéngigen
Erleichterungen gemal § 288 Abs.1 HGB bei der Aufstellung des Anhangs macht die
Gesellschaft teilweise Gebrauch.

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: Capella AG
Firmensitz laut Registergericht: Munchen
Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Minchen
Register-Nr.: 253674

Die folgende Aufstellung entspricht in ihrer Reihenfolge dem Postenaufbau des gesetzlich
vorgeschriebenen Gliederungsschemas.

2. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze sind unverandert zum Vorjahr.
Das Guthaben bei Kreditinstituten wird zu Nominalwerten angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fir alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen gebildet und sind mit dem Erfullungsbetrag bewertet, der nach vernunftiger

kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht
und die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind mit dem Nennwert angesetzt.

Angaben zur Bilanz
Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital ist eingeteilt in 300.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien
(Stlickaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.



Anlage 3
Seite 2

Vom Grundkapital wurden bis zum 31. Dezember 2019 EUR 75.000,00 einbezahlt,
EUR 225.000,00 wurden am 29. Juli 2020 einbezahlt.

Gemall der Satzung ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. Dezember 2024 einmalig oder mehrmalig um
insgesamt bis zu EUR 150.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von
bis zu 150.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2019/1).

Angabe zu Restlaufzeitvermerken

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betragt
EUR 115,20 (Vorjahr: EUR 6.382,85).

3. Sonstige Angaben
Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschiftsjahrs beschiftigten Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaéftsjahres im Unternehmen beschaftigten
Arbeitnehmer betrug 0.

Organe der Gesellschaft

Mitglied des Vorstands ist/war:
-Fabian Frieg, Kaufmann, Mtnchen, (bis 23. Marz 2020)
-Albert Schaper, Kaufmann, Minchen, (ab 23. Marz 2020)

Herr Albert Schaper ist befugt im Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten
Rechtsgeschafte abzuschlieRen.

Mitglieder des Aufsichtsrats sind:

-Franz Graf von Ledebur-Wicheln, Aufsichtsratsvorsitzender,
Bankvarstand, Miinchen,

-Christof Weideneder, stellv. Aufsichtsratsvorsitzender,
Bankvorstand, Miinchen,

-Jens Brunke, Compliance Officer, Augsburg.

11. Februar 2021

Albert Scha
Vorsta
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Lagebericht
der Capella AG
fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

A. Geschéaftsmodell

Die Capella AG (nachfolgend auch ,Gesellschaft*) wurde am 16. Dezember 2019 notariell
gegrindet und am 20. Dezember 2019 beim Amtsgericht Minchen im Handelsregister B unter
der Handelsregisternummer HRB 253674 eingetragen.

Die Capella AG hat sich auf die Erbringung von Dienstleistungen auf dem Gebiet der
Unternehmensberatung sowie auf das langerfristige Halten, Verwalten und Fordern von
Beteiligungen an Unternehmen und die Erbringung von Management-, Beratungs- und
Serviceleistungen flr die eingegangenen Beteiligungen fokussiert.

Die Aktien der Capella AG sind seit dem 22. Juni 2020 unter der ISIN DEOOOA2P2N48 im
Freiverkehr der Borse Dlsseldorf gelistet.

B. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

In Deutschland wurde der seit 10 Jahren anhaltende Aufschwung im Jahr 2020 durch die
Corona Pandemie unterbrochen. Fir das Jahr 2020 rechnet der Sachverstandigenrat mit einer
Abnahme des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) um voraussichtlich -5,1% und im Jahr 2021
wieder mit einer Steigerung um +5,3% (2019: +0,6%).

2. Beteiligungsmarkt

Nach Angaben des Bundesverbands Deutscher Kapitalbeteiligungsgesellschaften lag das
Bruttoinvestitionsvolumen in Deutschland im Jahr 2020 bei rund EUR 715 Mrd. (2019: EUR
737 Mrd.)

Hinsichtlich der regional relevanten Markte beabsichtigt der Vorstand die Geschaftstatigkeit zu
Beginn auf Deutschland, Osterreich und die Schweiz (DACH-Region) zu fokussieren.
Wettbewerber der Capella AG sind grundsatzlich alle im deutschen, 6sterreichischen und
schweizerischen Wirtschaftsraum tatigen Investoren, deren operatives Geschéft sich auf die
Beteiligung an anderen innovativen Unternehmen bezieht.

3. Geschaftsverlauf der Capella AG

Im Geschéftsjahr 2020 analysierte die Gesellschaft den Markt und fuhrte Gesprache, um ein
geeignetes Unternehmen flr einen Reverse IPO (Initial Public Offering) zu finden.



Anlage 4
Seite 2

Ab dem 23. Marz 2020 wurde die Gesellschaft von Herrn Albert Schaper als Vorstand gefiihrt.
Zuvor war Herr Fabian Fieg als Vorstand tétig.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 8. Mai 2020 wurden Herr Franz Graf von Ledebur,
Herr Christoph Weideneder und Herr Jens Brunke zu Mitgliedern des Aufsichtsrats bestellt.

Am 29. Juli 2020 wurden die ausstehenden Einlagen in Héhe von EUR 225.000,00 auf das
gezeichnete Kapital einbezahlt.

Im Geschéaftsjahr 2020 waren, wie im Vorjahr, keine Angestellten beschaftigt.

3.1. Ertragslage

Im Geschéftsjahr 2020 entstanden sonstige betriebliche Aufwendungen von TEUR 30
(Vorjahr: TEUR 12), welche sich malgeblich zusammensetzten aus Aufwendungen fir
Rechts- und Beratungskosten, Bodrsenzulassungskosten sowie Abschluss- und
Prufungskosten. Der Jahresfehlbetrag zum 31. Dezember 2020 betragt -TEUR 30 (Vorjahr:
-TEUR 12).

3.2. Vermégens- und Finanzlage
Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2020 belduft sich auf TEUR 265 (Vorjahr: TEUR 75).

Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2020 liquide Mittel in Hohe von TEUR 265
(Vorjahr: TEUR 75) aus.

Das Eigenkapital betragt zum 31. Dezember 2020 TEUR 258 (Vorjahr: TEUR 63) Das
gezeichnete Kapital betragt TEUR 300 und ist zum 31.12.2020 vollsténdig einbezahlt. Der
Bilanzverlust betragt TEUR -42 (Vorjahr: TEUR -12).

Die sonstigen Rickstellungen betreffen Riickstellungen fir die Jahresabschlusserstellung
und freiwillige Jahresabschlusspriifung in Hoéhe von TEUR 7 (Vorjahr: TEUR 6).
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen bestehen in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 6) und gegeniber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, in
Hohe von EUR 115 (Vorjahr: Euro 0).

Die Eigenkapitalquote betragt 97% (Vorjahr; 84%). Der Verschuldungsgrad betrdgt 3%
(Vorjahr: 16%).

C. Prognosen-, Chancen- und Risikobericht

Die Gesellschaft ist einer Reihe von Chancen und Risiken ausgesetzt. Hierzu zéhlen
insbesondere die nachfolgend zusammengefassten Chancen und Risiken.
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1. Chancen

Die Capella AG ermdglicht potentiellen Zielgesellschaften die Méglichkeit, effizient weitere
interne sowie externe Finanzierungsrunden durchzufiihren, was somit die Marktposition und
den Beteiligungswert der Capella AG steigern kann. Eine Chance liegt darin, dass sich der

Investmentansatz von dem der potentiellen Wettbewerber unterscheidet und dadurch
héhere Werte der Beteiligungen erzielt werden kénnen.

Ein ,Genehmigtes Kapital* liegt bereits fiir kurzfristige KapitalmalRnahmen auf Seiten der
Capella AG vor. Aufgrund des ,Genehmigten Kapitals® hat die Capella AG kurzfristig die
Méglichkeit eine Eigenkapitalfinanzierung durchzuftihren.

Das aktuelle Zinsniveau ist sehr glnstig, was einen erheblichen Vorteil bei mdglichen
Finanzierungen von Beteiligungen oder dem Erwerb von Beteiligungen zur Folge hat.

Vor allem im deutschen Mittelstand ist bei zahlreichen Unternenmen die Nachfolge noch
nicht geregelt. Ebenso gibt es bei =zahlreichen mittelstandischen Unternehmen
Finanzierungsbedarf, da die Finanzierung uUber klassische Bankkredite teilweise
schwieriger geworden ist. Es ist daher davon auszugehen, dass bei zahlreichen
Unternehmen genau die Sondersituationen entstehen werden, auf die sich die Capella AG
spezialisiert hat.

2. Risiken
2.1. Finanzielle Risiken

Zu den geschéaftlichen Aktivitaten der Capella AG gehért unter anderem die Beteiligung
sowie die Beratung von Unternehmen bei ihren Reverse IPO und Kapitalmarktstrategien.
Der wirtschaftliche Erfolg der Capella AG hangt somit zum einen davon ab, Kunden fir ihre
Beratungsdienstleistungen zu akquirieren, zum anderen vom wirtschaftlichen Erfolg der
zukiinftigen Tochtergesellschaften. Bei allen Tochtergesellschaften besteht das Risiko,
dass statt der geplanten ausgeglichenen, eine negative Wertentwicklung eintritt oder, dass
es zu erheblichen Verzégerungen bei den Projektrealisierungen und den erwarteten
Gewinnrealisierungen kommt. Dies beinhaltet auch eine Anderung der Bewertung der
Projektgesellschaften. Dies kénnte einen Wertverlust nach sich ziehen, der auch negative
Auswirkungen auf die Capella AG und deren Bewertung hat.

Es besteht des Weiteren das Risiko, dass die bestehende Organisation des zu iber-
nehmenden Unternehmens zunachst Uberlastet wird und sich erst adaptieren muss.
Dadurch kénnen die Ziele, welche mit einer Akquisition verbunden sind, gegebenenfalls
nicht oder nicht im geplanten Zeitrahmen erreicht werden. Mit einer Investition in junge
Unternehmen geht stets ein erhohtes Risiko einher. Weiterhin besteht die Gefahr, dass die
Tochtergesellschaften mehr Eigenkapital bendtigen, um etwa die gesetzten Ziele zu
erreichen und/oder um die erfolgreiche Markteinflhrung abzuschlieBen und dass dieses
Kapital nicht zur Verfiigung gestellt werden kann. RegelmafRige Gewinnausschittungen
sind bei den Tochtergesellschaften, die sich in der Wachstumsphase befinden, nicht zu
erwarten, da die erzielten Gewinne zum Auf- und Ausbau der Geschéaftsaktivitaten bendtigt
werden.
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Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kénnte erhebliche negative
Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
haben.

2.2. Marktrisiken

Der Markt, in dem sich die Capella AG befindet, ist abhangig von der allgemeinen Stimmung
am Kapitalmarkt und den rechtlichen Rahmenbedingungen wie z.B. der Zinspolitik der
Europédischen Zentralbank. Bei einer Veranderung wére die Capella AG davon direkt oder
indirekt betroffen.

2.3. Personalrisiken

Die Capella AG ist in hohem MafR abhangig von der Fahigkeit, hochqualifizierte Mitarbeiter und
Fuhrungskrafte zu gewinnen und zu halten. Ein mdglicher Ausfall solcher Mitarbeiter kénnte
die Leistungsféhigkeit der Capella AG beeintrachtigen und damit negative Auswirkungen auf
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage haben.

2.4, Rechtliche Risiken

Veradnderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen in einem oder mehreren, die
Capella AG betreffenden Bereiche, kénnten sich in vielfaltiger Weise negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken. Eine Verscharfung
rechtlicher Bestimmungen k&nnte zu erhéhten Investitionskosten zur Einhaltung dieser
Bestimmungen oder aber zur kompletten Aufgabe einzelner Geschaftszweige fihren.

2.5. Risiken aufgrund der Ausbreitung des Corona-Virus

Die zunehmende Verbreitung des Corona-Virus fihrte ab Februar 2020 weltweit zu
Verunsicherungen und einer signifikanten Reduzierung der Wirtschaftstatigkeit.

Aktuell ist nicht absehbar, wann die durch den Corona-Virus ausgeldsten Reise- und
Versammlungsbeschrankungen wieder aufgehoben werden und die wirtschaftliche Tatigkeit
wieder vollstandig anlaufen wird.

Die teils erheblichen negativen Auswirkungen auf Umsatze und Ergebnisse betreffen auch
potenzielle Beteiligungsunternehmen/Reverse-IPO Kandidaten der Gesellschaft und haben
damit auch negative Auswirkungen auf die Ertragspotentiale der Gesellschaft.

Sollten die Beschrankungen in 2021 langer anhalten, kénnte dies negative Auswirkungen auf
die geplante Geschaftstatigkeit und damit auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage haben.

3. Risikomanagement

Ein strukturiertes und l6sungsorientiertes Risikomanagement dient dazu sich anbahnende
Gefahren friih zu erkennen, damit Gegenmalinahmen rechtzeitig ergriffen werden kénnen
und die sich abzeichnenden Risiken vermieden werden. Deshalb ist das Risikomanagement
ein wesentlicher Bestandteil der operativen und strategischen Unternehmensfiihrung der
Capella AG. Bei allen wesentlichen Geschaftsvorgangen und -prozessen werden die
moglichen Risiken im Risikomanagementrahmen erfasst und eingehend analysiert. Der
Vorstand der Capella AG geht nur Uiberschaubare und auch beherrschbare Risiken ein.
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Auf Basis der zu Verfugung stehenden Informationen sind aktuell keine Risiken bekannt,
die einzeln oder in Kombination eine Gefahr fiir den Fortbestand der Capella AG darstellen.

4. Prognosebericht: Strategie und Ausblick

Fiir das kommende Geschéftsjahr strebt die Capella AG die erste Unternehmensbeteiligung
sowie die Ausweitung des Beratungsgeschéftes im Hinblick auf Reverse |IPO Strategien an.
Neben einer auf Substanzmehrung ausgerichteten Weiterentwicklung  der
Geschéftsbereiche priift die Capella AG laufend Expansionsméglichkeiten. Im kommenden
Geschéftsjahr wird somit organisch und anorganisch unter Beibehaltung des bisherigen
Geschaftsmodells ein weiterer Wachstumskurs verfolgt.

Die Capella AG sieht sich mit ihrer Geschaftsmodell und Organisationsstruktur kurz- sowie
auch langfristig gut positioniert. Durch die hohere Bekanntheit tber die am 22. Juni 2020
erfolgte Einbeziehung in den Freiverkehr der Bérse Duisseldorf und die hierdurch geschaffene
erhdhte Transparenz verspricht sich die Capella AG im Geschéaftsjahr 2021 einen
verbesserten Zugang zu Eigen- und Fremdkapital.

Das Geschaftsmodell der Gesellschaft ist aber vor allem abhéngig davon, dass der
Kapitalmarkt funktioniert, d.h., das boérsennotierte Aktien, Anleihen etc. von Unternehmen
emittiert werden kénnen und das Investoren in valide Geschaftsmodelle investieren wollen und
dirfen.

Aufgrund der unter 2.5 dargestellten Risiken im Zusammenhang mit der Ausbreitung des
Corona-Virus haben wir ein striktes Kostenmanagement geplant, um mit den vorhandenen
liquiden Mitteln die Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit im Geschaftsjahr 2021 und dartber
hinaus zu gewabhrleisten. Die vorhandenen liquiden Mittel ermdéglichen die Fortflihrung unserer
Unternehmenstatigkeit. Wir gehen davon aus, in 2021 ein geringflgig negatives Ergebnis
erzielen zu kénnen.

D. Schlusserkldarung gem&Rn § 312 Abs. 3 AktG

Der Vorstand der Capella AG hat gemaR § 312 AktG fur das Geschéftsjahr 2020 einen Bericht
iber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt und darin folgende
Schlusserklarung abgegeben:

JWir erklaren, dass die Gesellschaft im Geschaftsjahr vom 01. Januar bis zum
31. Dezember 2020 keine Rechtsgeschéfte mit verbundenen Unternehmen getétigt hat.
MaRnahmen oder Unterlassungen von MaRnahmen im Sinne von § 312 AktG lagen im
Geschéftsjahr vom 01. Januar bis zum 31, Dezember 2020 nicht vor.*

Minchen, 11. Februar 2021

Capella AG

S

ibert- Schap
Vorstand
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Capella AG, Miinchen
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Capella AG, Minchen, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der Capella AG,
Minchen, fir das Geschéaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis zum
31. Dezember 2020 und

o vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmaliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen

Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung

des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Informationen
Der Vorstand ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen

o die in Abschnitt ,D. Schlusserklarung gemaft § 312 Abs. 3 AktG“ des Lageberichts enthaltene
Erklarung.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerungen hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu unseren bei der
Priafung erlangten Kenntnisse aufweisen oder
» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze
ordnungsmaliger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen
ordnungsméRiger Buchfihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafur verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. DarUber hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat,
um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malk an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)

festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemafles Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fahren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betrligerisches ~ Zusammenwirken,  Falschungen, beabsichtigte  Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und Malnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

o ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fihren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargesteliten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise
voliziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den far die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und

die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 12. Februar 2021

KKM GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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