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Zentrale Aussage (bzw. Hypothese) meines Vortrags

1 G ute B otsc h aft Unaufhaltsame Gletscherschmelze  Ansteigender Meeresspiegel Verheerende Waldbrénde

Es gibt nur eine offene Herausforderung
auf dem Weg zur ,,Rettung der Welt”,

McCarty Glacier, globalwarmingart.com, 2004 New York under water simulation, noz.de, 2010  Russian forest fire, Global Fire Monitoring Center, 2008
2. Schlechte Botschaft o g
. . . L. Klimabedingtes Artensterben Extreme Wetterereignisse Anhaltende Diirren
Diese Herausforderung ist nicht trivial. AT NN ‘
7 - R

3. Konsequenz
Wir alle mussen diese Herausforderung
erkennen, sonst kdnnen wir sie nicht
bewaltigen.
Das kann m.E. nur ehrlich und interdisziplinar gelingen.

Icebear, ard.de, n.d. Hurricane Katrina, history.com, 2010
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Motive fur Investition in nachhaltige Geldanlagen

Mit Geldanlagen ,wohler fihlen” (,warm glow*)

Personliches Wohlempfinden, in nachhaltige Geldanlagen investiert zu sein
Zugehorigkeitsgefiihl zu einer Gemeinschaft, die in nachhaltige Geldanlagen investiert

Vermeidung von Konflikten mit Dritten (wie Familie, Freunde) aufgrund Investitionen in
nicht-nachhaltige Geldanlagen

Befriedigung des Bediirfnisses, einen Beitrag zu mehr Nachhaltigkeit in Wirtschaft und
Gesellschaft zu leisten (Impact)
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Wie kdnnen nachhaltige Finanzprodukte die Welt IItSdG, e
nteraisziplinare uaiengeselischajt e.v.
etwas nachhaltiger machen?

Potentielle Wirkungskanéle

(z. B. nachhaltiger Investmentfonds)
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e ISG
KOStEt NaCh hB'tngElt flnanZIEHE Performance? Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

ostet Nachhaltn ke it
finanzielle Performance ‘

Nachhaltige Anlage ’ .»

Traditionelle Anlage ‘

Bild erstellt mit ChatGPT Universitit Augsburg
Zentrum fiir 7
Klimaresilienz
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ISG

M a gisc h es Vi e re C k . . . Interdiszip/in(:-]fe Studiengesellschaft e.V.
—> Praxisbeispiel Baden-Wurttemberg

Gesetz fur nachhaltige
Finanzanlagen

Rendite

Das Gesetz fiir nachhaltige Finanzanlagen definiert die Kriterien fiir
Finanzanlagen des Landes. Kiinftig sind die Nachhaltigkeitsziele der UN, die EU-
Taxonomie und das 1,5-Grad-Ziel Grundlage fiir Anlageentscheidungen. Das Gesetz
gilt fiir Finanzanlagen des Landes und landeseigener Unternehmen.

Sicherheit Liquiditiit
Anhand von Ausschlusskriterien werden kiinftig Unternehmen und Staaten definiert,
deren Aktien oder Anleihen nicht gekauft werden diirfen. Ebenso werden Vorgaben
fur die Optimierung des Portfolios gemacht, etwa zur Reduzierung von
Treibhausgasemissionen.
Die Vorschrift bekréaftigt die Bedeutung 6konomischer Nachhaltigkeit im Sinne der als
,magisches Dreieck” bekannten Anlagegrundséatze Rentabilitat, Sicherheit und Liquiditat
und erganzt sie um 6kologische, soziale und ethische Aspekte. Ein Beispiel fur

Nachhaltigkeit

okologische Aspekte ist die Umweltverschmutzung, die ein Unternehmen verursacht,

beteiligungsportal.baden-wuerttemberg.de/de/mitmachen/Ip-17/gesetz-fuer-nachhaltige-  soziale Aspekte umfassen beispielsweise menschenwiirdige Arbeitsbedingungen.
finanzanlagen#:~:text=Das%20Gesetz%20f%C3%BCr%20nachhaltige%20Finanzanlagen,des%20Landes%20und

%20landeseigener%20Unternehmen. bzw. beteiligungsportal.baden- Ethische Kriterien schlieBen Unternehmen aus, die zum Beispiel einen Beitrag zur

wuerttemberg.de/fileadmin/redaktion/beteiligungsportal/Dokumente/221020_Nachhaltige_Finanzanlagen_G  Streubombenherstellung leisten. Fur Finanzanlagen im Geltungsbereich des Gesetzes
esetzentwurf.pdf

gilt somit nun ein “magisches Viereck” der Anlagegrundsatze.

Universitat Augsburg
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Vergleich normale und griine Bundesanleihe

Konventioneller Zwilling  Griiner Zwilling

-

1,80% Bundesanleihe 2022 (2053)

ISIN WKN ART KURS (06.03.2026) RENDITE (06.03.2026)

DE0001102614 110261  Bundesanleihe 30 Jahre 71,44 w006%  3,42% +0,00pp
o . .

1,80% Grune Bundesanleihe 2023 (2053) I

ISIN WKN ART KURS (06.03.2026) RENDITE (06.03.2026)

DE0001030757 103075  Griines Bundeswertpapier 71,60 +001%  3,41% +o0,00pp

- Greenium = ca. 0,01% Rendite p.a. (= 1 ,,Basispunkt)

www.deutsche-finanzagentur.de/bundeswertpapiere/factsheet/isin/DE0001030757?cHash=996f1laaadc3377215a3457c515a705ec
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Verschiedene Zwillinge des Bundes ISG
Durchschnittliches Greenium in Basispunkten (letzten ca. 5 Jahre) Interdisziplindre Studiengesellschajt e.V.

07.09.2020 26.03.2021 12.10.2021 30.04.2022 16.11.2022 04.06.2023 21.12.2023 08.07.2024

’ * Grune
_1 Bundesanleihen
systematisch
2 teurer
als traditionelle
3 Bundesanleihen
* Durchschnittliches
* Greenium Uber
- ca. 5 Jahre
ca. 3 Basispunkte
-6

Datenquelle: Bundesrepublik Deutschland Finanzagentur GmbH

[ ]
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Potenzielle Ursachen einer erwarteten geringeren
»finanziellen Performance”

1. Potenzielle Ursache: Hohere Kosten im Assetmanagement

- In der Regel sehr gering und nahezu vernachlassigbar

- Teilweise sind nachhaltige Fonds giinstiger, wenn Fonds Vorteile fir sie an Kunden weitergeben
2. Potenzielle Ursache: Diversifikationsnachteile nachhaltiger Portfolios

- In der Regel sehr gering (z.B. 0,1% pro Jahr)
3. Potenzielle Ursache: Greenium (risikoadjustierte Renditen ,griner” Finanztitel geringer)

- Greenium fur Bonds sehr gering bis gering (z.B. Bundesanleihe 0,01%)

- Greenium fir Aktien schwer messbar, konnten durchaus etwas hoher sein (z.B. 1% pro Jahr)

Grundlegende Frage: Was mochten Sie? Womit fiihlen Sie sich besser?
1. Hohere Aktienrenditen, wenn die Welt nachhaltiger wird?
—> Kaufen Sie nachhaltige Aktien
2. Hohere Aktienrenditen, wenn die Welt weniger nachhaltig wird?
—> Kaufen Sie nicht-nachhaltige Aktien

Universitit Augsburg
Prof. Dr. Marco Wilkens l.N k Khimaresilionz 11




ESG-DSCHUNGE /24 15G

PrObIem: L ; 4 - Werglbt nachhaltlge Geldanae "ent'e ung? 3 o m' 4 Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.
Der ESG- , ACHMAL
Dschungel Wi silli il ¥ (66 M0n ..w

Green Bond Principles J

[ Soc-al Bond mmphs

jimate Bonds
C“g‘;:ndard

ESTOR%N & PR'NZ'PIEN

1 : s s
l@f ‘ PRI T eruator |
"G Protoﬂil I ‘qt ¢ a4 s Principles for Equator

nnml-nnst WAl A : | Responsible Investment | Principles

Bild mit ChatGPT generiert

[ ]
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EU setzt Standards fir Nachhaltigkeit im Rahmen ISG
des EU Act|0n Plan Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

#4 Investment advice #6 Credit ratings to
to integrate ESG Integrate ESG

ﬁ@? ol (&)

Investment Rating agencies and

advisors #7 Investors’ duty data providers #9 Strengthening Reorienting capital flows
to integrate ESG and

i s corporate disclosure towards sustainable
S on sustainability investments
o)
00 =/ <
000 T B, a0
AT = nlle
Institutional investors I_I (W]
Households & Asset managers
A #5 Developing - #10 Fostering more Mainstreaming
sustainability benchmarks PO ES sustainable corporate sustainability into
x: 5 Q? " finballegleind risk management
L
#2 Standards o G \/

and labels

= #1EU o2
e sustainability Capital
l = I = taxanomy Markets
]
Companies and

sustainable
investment projects

#8 Incorporating
sustainability in

prudential requirements Fostering
transparency
— = @‘ > and long-termism

N
Barks and & _1

#3 Facilitating investment
in sustainable infrastructure projects

[ ]
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Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

e Ziel: Nachhaltigkeit von Unternehmen transparent Corporate
und vergleichbar machen Sustainability
» Standards: Vereinheitlichte Berichte zu Umwelt, Reporting

Sozialem und Unternehmensfihrung Directive

* Doppelte Wesentlichkeit: Auswirkungen auf Menschen
und Umwelt sowie finanzielle Risiken und Chancen betrachten

* Verlasslichkeit: Externe Priifung erfordert nachvollziehbare Daten und Prozesse

* Reform 2026: Grundsatzlich mehr als 1.000 Beschaftigte und tGber 450 Mio. Euro
Jahresnettoumsatz; Ubergangsregeln

Quelle Bild:

www.future-
camp.de/de/nachrichten/
eu-csrd-tritt-in-kraft

Universitit Augsburg
Prof. Dr. Marco Wilkens l.N k Khimaresilionz
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EU Taxonomie |

HNICAL EXPERT GROUP ON

SUSTAINABLE FINANCE

« Ziel: Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen
einheitlich definieren

* Umweltziele: Klimaschutz, Klimaanpassung, Wasser, * Y +*
Kreislaufwirtschaft, Verschmutzungsvermeidung TAXONOMY +*
und Biodiversitat T'echmcaLReporr»"*‘. :

* Kriterien: Wesentlicher Umweltbeitrag, keine erheblichen R e '
Umweltschaden, Mindestschutz und technische Prifkriterien

* Kennzahlen: Taxonomiekonforme Anteile von Umsatz,
Investitionen und bestimmten Betriebsausgaben ausweisen

* Nutzen: Nachhaltige Investitionen erleichtern und Greenwashing
entgegenwirken

Quelle Bild:
ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_an
d_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-
taxonomy_en.pdf

Prof. Dr. Marco Wilkens 16




ISG

E U Taxo n O m I e I I Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.
: Taxonomie-relevant:
Taxonomie- °
irrelevant: 59,3 Mrd. EUR

10,6 Mrd. EUR Taxonomiekonform:

11,4 Mrd. EUR

Nicht-taxonomiekonform:
47,9 Mrd. EUR

69,9 Mrd. EUR

Umsatzerldse Audi Konzern

[ ]
Universitit Augsburg
i
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Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)

* Ziel: Nachhaltigkeit von Finanzprodukten transparent und vergleichbar machen
* Nachhaltigkeitsrisiken: Finanzielle Folgen von ESG-Risiken offenlegen

* Artikel 7 — geplant: ,Transition” flir Anlagen, die einen glaubwiirdigen Nachhaltigkeitswandel
unterstutzen

» Artikel 8: Bisher 6kologische oder soziale Merkmale; geplant ist die Kategorie ,,ESG Basics”

* Artikel 9: Bisher nachhaltiges Anlageziel; geplant ist die Kategorie ,Sustainable”

* Fondsnamenregelung: Regeln fir Fonds, die im Namen Nachhaltigkeitsbegriffe verwenden

* Anlageberatung: Nachhaltigkeitspraferenzen erfragen und bei Empfehlungen berticksichtigen

Prof. Dr. Marco Wilkens
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EU Benchmark Verordnung |

» Ziel: Verlassliche, transparente und manipulationsgeschitzte Referenzwerte fir
Finanzprodukte schaffen

* Klimabenchmarks: Zwei EU-Standards unterstitzen nachhaltige Anlagen: ,,Climate
Transition” (CTB) und ,Paris-Aligned” (PAB)

e CTB: Mindestens 30 % geringere Treibhausgasintensitat beziehungsweise Emissionen
gegenuber dem Anlageuniversum plus Ausschlusskriterien

e PAB: Mindestens 50 % geringere Treibhausgasintensitat beziehungsweise Emissionen
und strengere Ausschlisse plus Ausschlusskriterien

* Dekarbonisierung: Beide Klimabenchmarks verlangen einen Reduktionspfad von
durchschnittlich mindestens 7 % jahrlich

Universitit Augsburg
Prof. Dr. Marco Wilkens l.N k e 19



ISG
E U Be nc h mar k Ve ro rd nun g I I Interdisziplinére Studiengesellschaft e.V.

W) BNP Paribas Easy Il MSCI World PAB UCITS ETF USD Acc

* ISIN IE000SU7USQ3 (3D | WKN A408ND (& | Ticker AWDT (3
2 Wachlist
TER @ Ertragsverwendung @ Replikation @ FondsgroBe @ Auflagedatum @
0,20% p.a. Thesaurierend Physisch EUR 1.456 Mio. m~ 8. Juli 2024

20,00%

10,00%|

0,00%|

-10,00%)

-20,00%)

Sep '24 Nov '24 Jan'25 Mar '25 Mai 25 Jul '25 Sep '25 Nov '25 Jan'26 Mar 26 Mai '26 Jul'26 Sep '26
I‘L’\""ﬁ-—r-**""“' *‘"V(NLHV'-MH—\V;: 7:/‘ w‘\\*"'\kh&r e v T I = Jan 7;\\\‘”‘“‘ jul '26 0
JUStETF.com

® BNP Paribas Easy Il MSCI World PAB UCITS ETF USD Acc +24,70% ® iShares Core MSCI World UCITS ETF USD (Acc) +31,96% X
Quellec Bild: www.justetf.com/de/etf-profile.htm|?isin=IE000SU7USQ3#uebersicht lN k gg:ff&:af‘u?u@um
Klimaresilienz 20
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Was ist (ein) zentrales Problem?

Weltweite
(energiebedingte)
CO,-Emissionen in
den Jahren

1960 bis 2023

(in Millionen Tonnen)

- Aktuell knapp

40 Gt (Mrd.)
CO, p.a.

Prof. Dr. Marco Wilkens

COz-Ausstol in Millionen Tonnen
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Quelle: de.statista.com/statistik/daten/studie/37187/umfrage/der-weltweite-co2-ausstoss-seit-
1751/#:~:text=Der%20weltweite%20Aussto%C3%9F%20von%20Kohlenstoffdioxid,in%20einem%20deutlich%20geringeren%20Ma%C3%9Fe

[ ]
w k Universitit Augsburg
Zentrum fiir
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L . ISG
WaS ISt (EIn) grOBereS Zentrales PrOblem? Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

Greenhouse gas (GHG) emissions resulting
from human activities continue to increase

60

- Non-CO, —> Andere Treibhausgase
" emissions

45

=
g
8“ ' CO, from Land
= Use, Land-Use Ny
e Changeand 2 CO, Landnutzung u.a.
S 30 Forestry
2 (LULUCF)
=
(S 8]
O 15 COZ from .
= fossil fuels = CO, fossile Brennstoffe
@ and IndUStry IPCC, 2023: Sections. In: Climate Change 2023: Synthesis
Report. Contribution of Working Groups |, Il and Il to the
O Sixth Assessment Report of the Intergovernmental Panel
I 5 - . - . . . : . : . . - : ' on Climate Change [Core Writing Team, H. Lee and J.
1850 1900 1950 2000 2019 ot 1059527 IPCC/ARG.7RS2NG0LSAT, 505,

[ ]
Universitat Augsburg
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Kernproblem: Viel zu viele fossile Brennstoffe verfligbar

. . Atmosphere
Die Atmosphare a[s 700Gt CO,
begrenzter Deponieraum: s

> 1080 GtCO, fiir 2°C und

etwa 330 GtCO, fir 1,5°C.

Der GroRteil fossiler Reserven
muss im Boden bleiben.

Fossil resources

| 15,000Gt CO,

Quelle: MCC

Prof. Dr. Ottmar Edenhofer ’“““‘“m, Mci ﬁ; };::;—;::f—j 4{@.3
=R o

Klimapolitik zwischen Green Deal, Weltklimarat und dem Krieg in der Ukraine 11 ol

Quelle: www.youtube.com/watch?v=XBcwMjwNDYc U
Prof. Dr. Marco Wilkens Vortrag Edenhofer: Wie sieht eine effiziente, effektive und international wettbewerbsféhige Klimapolitik aus? LN k e s 24



Kernproblem: Viele fossile Brennstoffe miissen
im Boden bleiben — Gedankenexperiment

. . Atmosphere
Die Atmosphare aI:¢. 700 Gt CO,
begrenzter Deponieraum:

» 1080 GtCO, fiir 2°Cund
etwa 330 GtCO, fur 1,5°C.

Der GroRteil fossiler Reserven
muss im Boden bleiben.

Quelle: MCC

Prof. Dr. Ottmar Edenhofer Mﬂ ' , X ﬁ’ %z_éﬁ_:;% m
11 kel McC Fg — == T é

Klimapolitik zwischen Green Deal, Weltklimarat und dem Krieg in der Ukraine

Ao

Quelle: www.youtube.com/watch?v=XBcwMjwNDYc U
Prof. Dr. Marco Wilkens Vortrag Edenhofer: Wie sieht eine effiziente, effektive und international wettbewerbsféhige Klimapolitik aus? lN k e s 25



Kernlosung: Viele fossile Brennstoffe mussen
im Boden bleiben — Kollektiver Verzicht notwendig

. . Atmosphere
Die Atmosphare al.s 700Gt CO,
begrenzter Deponieraum:

» 1080 GtCO, fiir 2°C und @)
etwa 330 GtCO, fur 1,5°C. \y

Der GroRteil fossiler Reserven
muss im Boden bleiben.

Fossil resources

| 15,0000t CO,

,Kollektiver Verzicht”
nur 700 Gt (Mrd.) zu emittieren
- Kooperationsaufgabe

Quelle: M

Prof. Dr. Ottmar Edenhofer Mﬂ' , aﬁ’ ?; :_;_;:_.% =
1R McC ®e T == 4{4" =3

Klimapolitik zwischen Green Deal, Weltklimarat und dem Krieg in der Ukraine

0

C

Ao

Quelle: www.youtube.com/watch?v=XBcwMjwNDYc U
Prof. Dr. Marco Wilkens Vortrag Edenhofer: Wie sieht eine effiziente, effektive und international wettbewerbsféhige Klimapolitik aus? lN k e s 26



ISG

Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

Konkretes CO,-Budget muss vereinbart werden

Konkretes CO,-Budget und entsprechende Maltnahmen kdnnen wir fur die EU beschliel3en
—> Wie hoch sollte das maximale CO,-Budget sein?

BT T

L6 NESOC, PESTES EEASTGE P LSRES 15 °C,

Maximales CO,-Budget in Gt CO, ab 2024 67 % 50 % 67 % 67 % 50 % 67 %
basierend auf IPCC AR6! 4,7 1,7 0,6 33,6 174 M4
basierend auf FORSTER et al.2 3,8 0,1 -0,6 28,7 8,7 49

- Um mit einer Wahrscheinlichkeit von 67% unter einem Temperaturanstieg von 1,75°C zu
bleiben, dirfen wir in der EU insgesamt maximal 33,6 Gt CO, ausstolRen

[ ]
Universitit Augsburg
Prof. Dr. Marco Wilkens www.umweltrat.de/SharedDocs/Downloads/DE/99_html-Inhalte_Test/2024_C02-Update/TEST_CO2-Budget.html?nn=400216 lN k ﬁfﬂéﬂ.‘ﬂﬁnz 27



Geplantes CO,-Restbudget der EU: ca. 40 Gt (Mrd.) !?Fp, Sdengesclechaft o

Figure 1. Progress towards achieving climate targets in the EU-27
I n d e r E U Million tonnes of CO, equivalent (MtCO_e)

e nts p rec h en d e 000 Net Greenhouse gas emissions (ECL scope)
Beschliisse und 500

Planungen usw. 4,000

2020 target

3,500
3,000
2,500
O
2,000 2030 target
1,500
1,000
500
2050 target

0 O
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050

[ ]
Universitit Augsbur;
Prof. Dr. Marco Wilkens www.eea.europa.eu/en/analysis/indicators/total-greenhouse-gas-emission-trends lN k Zentmum fir 28
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Wie das restliche CO,-Budget der EU (40 Gt) verteilen? /IiGp/ et o

1. Uber individuelle Freiwilligkeit, es also dem Markt (Unternehmen und Konsumenten)
liberlassen, aus Uberzeugung auf griine Produkte umzusteigen
— Reicht individuelle Freiwilligkeit aus?

2. Uber Zuteilung der EU z.B. an einzelne Linder oder Unternehmen
- Nach welchen Regeln?
3. Uber Festlegung von Preisen (= Steuern) fiir CO,-AusstoR
- ,Braune Produkte” werden teurer und weniger attraktiv
—> Wie hoch sollen Preise sein, damit das CO,-Budget eingehalten wird?
4. Uber Versteigerung von Rechten fiir CO,-AusstoR (,,CO,-Zertifikate)
- Maximal im Umfang des verfligbaren CO,-Budgets
- Preise ergeben sich durch Angebot und Nachfrage
- Rechte (Zertifikate) danach handelbar (u.a. an Borsen)
—> Idee: CO,-AusstoRl wird automatisch in Produkte mit hchstem Nutzen gelenkt

=> EU nutzt alle vier Ansatze
Prof. Dr. Marco Wilkens lN k ]LZ(Jlrs\:fltAgbg 79



ISG

Wle VertEIHI dle EU daS COZ'BUdget? I Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

Zweiter Schritt

Festlegung des gesamten
CO,-Budgets (,Cap“): 40 Gt

Dritter Schritt

Festlegung des
CO,-Budgets p.a.:
dunkelblaue Linien

Vierter Schritt
Vergabe und Handel
von Zertifikaten (,,Trade”)

Prof. Dr. Marco Wilkens

Gesamt-Cap und Emissionen im Europaischen Emissionshandel
Millionen Tonnen Kohlendioxid-Aquivalente

2. Handelsperiode 3. Handelsperiode 4. Handelsperiode
2500 (BU30 (BU31 +neue Sektoren) (BU30)
—_—— -l i i
2.000 e —— ——— Ab 2021 Cap und Emissionen
T —— ohne Projektgutschriften und

das vereinigte Konigreich
1.500 S
1.000
500 Ab 2023 reduziertes Cap
durch das "Ft for 55" Paket
0 T T T T T T

I Emissionen

Cap e «» @ Cap inkl. durchschnittlich pro Jahr genutzte Projektgutschriften e Cap 4 HP. Neu

Quelle: Umweltbundsamt 2024, Deutsche Emissionshandelsstelle, eigene Berechnungen aufBasis von Daten der
Europidischen Umweltagentur und der Europdischen Kommission (2013/448/EU); Stand 05/2024

www.umweltbundesamt.de/daten/klima/der-europaeische-emissionshandel#vergleich-von- (] Univensitit Aueh
P P . . niversitit Augsbur
emissionen-und-emissionsobergrenzen-cap-im-stationaren-eu-ets-1 lN k Zentrum fix 30
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Wie verteilt die EU das CO,-Budget? I

Zentrale Idee: Cap and Trade

25 years of EEX

Preisentwicklung fiir Emissionsbherechtigungen (EUA) seit 2008

Preis pro Tonne CO,-Aquivalent in Euro On 15 June 2000, a small Leipzig-based power exchange -

120 today's EEX - saw its first trade on the power spot market.
Since then, this exchange has grown into a global network of
100 companies.

European Energy Exchange: www.eex.com/en/

80 'LF T \ t
60 )W ' W e Darlber hinaus: Steuern
0 ; fur Heizol, Benzin, Abfall,...

" W\ ;gWWﬁN * Im Idealfall Uberfiihrung
WMMJRMWWM\MM/ der Steuern in EU ETS 2

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

0

~— ICE EUA Front-December

Quelle: ICE, Refinitiv Eikon, D Deutsche Emissi (DEHS), Stand: 24.01.2025

www.umweltbundesamt.de/daten/klima/der-europaeische-emissionshandel#teilnehmer-prinzip-und-umsetzung-des-europaischen-emissionshandels

Prof. Dr. Marco Wilkens 31



Wie verteilt die EU das CO,-Budget? IlI

Kohlendioxid (CO2 Emissionsrechte)

ISIN: XCOO00A0C4KJ2 | WKN: | Kirzel: - | Typ: Rohstoff

Indikation*

90,00
80,00
70,00 -

60,00

50,00

2024 Juli 2025 Juli 2026

Tag Woche 1Monat 6Mon. 1Jahr 3Jahre Max.

» Chartanalyse

live.deutsche-boerse.com/rohstoff/kohlendioxid-co2-emissionsrechte?mic=ARIVA

Prof. Dr. Marco Wilkens

Juli

Letzter Preis

Veranderung zum Vortag

Kursinformationen Kohlendioxid (CO2 Emissionsrechte)

Schlusspreis des letzten Handelstages
Tagestief/-hoch

52-Wochentief/-hoch

Watchlist

24.09.26 10:18:23

85,6579

85,5754 / 86,6252

63,0405 /93,7117

[ ]
w k Universitit Augsburg
Zentrum fiir
Klimaresilienz
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Sind EU-Unternehmen noch wettbewerbsfahig, wenn ISG

sie CO,-Preise zahlen und andere Unternehmen nicht?

#(BAM

CARBON BORDER

Sectors covered in the first phase of the CBAM - our
environmental policy tool to help maximise the European and
global impact of our fight against climate change.

CEMENT

IRON & STEEL

ALUMINIUM

Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

Emissionsintensive Importe aus Nicht-EU-

Landern sollen mit dem gleichen CO,-Preis

belastet werden wie in der EU produzierte

Waren

- Faire Wettbewerbsbedingungen schaffen

— Europaische Wirtschaft schiitzen

- ,,Grine” Produktionen auch auRerhalb der
EU motivieren

https://de.wikipedia.org/wiki/Europ%C3%A4isches CO2

FERTILISERS

ELECTRICITY

HYDROGEN

-Grenzausgleichssystem

taxation-customs.ec.europa.eu/carbon-border-adjustment-mechanism_en

Prof. Dr. Marco Wilkens

Universitit Augsburg
Zentrum fiir 3 3
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https://de.wikipedia.org/wiki/Europ%C3%A4isches_CO2-Grenzausgleichssystem

Sind EU-Unternehmen im EU-Ausland aufgrund der ISG

CO,-Preise noch wettbewerbsfahig?

https://climate-club.org/

COP28: Germany launches
Climate Club

Representatives of the international Climate Club initiated by
Germany met for the first time at the UN Climate Change Conference
COP28 in Dubai.

© picture alliance/dpa

www.deutschland.de/en/news/cop28-germany-
launches-climate-club

table.media/climate/news/klimaclub-habeck-wird-
standards-fuer-gruenen-zement-vorstellen/

Prof. Dr. Marco Wilkens

Klimaclub: Habeck wird
Standards fiir griinen Zement
vorstellen

Der von Bundeskanzler Scholz initiierte Klimaclub zieht ein Jahr nach
Griindung eine erste Bilanz. Woran die Mitgliedstaaten arbeiten, lesen

Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

= ,\‘l
e M0
B

B Mitglieder des
Klimaclubs

Daten aus climate-club.org; Darstellung mit Mapchart.net: aus Seminararbeit Tobias
Burger, Felix Riedmaier und Andreas Lamprou

,Der Klimaklub ist die Idee, ein multinationales Handelsab-
kommen zwischen Staaten zu verabschieden, die sich

beim Klimaschutz gegenseitig wirtschaftlich férdern und
gemeinsame politische Rahmenbedingungen definieren, um
so die globale Erwédrmung zu reduzieren. Die Mitgliedsstaaten
wiirden Mindeststandards zur Einhaltung von Klimazielen
vereinbaren, die wirtschaftliche Transformation der Industrie
vorantreiben, Handelsbeschrdnkungen untereinander

abbauen und Strafzélle auf Nicht-Mitgliedsstaaten erheben.”
de.wikipedia.org/wiki/Klimaklub

[ ]
w k Universitit Augsburg
Zentrum fiir
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Nachhaltige Geldanlage:
Wirksame Medizin fur die Umwelt?

1. Beitrag nachhaltiger Geldanlagen
2. Nachhaltige Geldanlagen und Anstrengungen der EU

3. Zentrales Ziel aus 6konomischer Sicht und
Anstrengungen der EU

4. Die eine offene Herausforderung

Prof. Dr. Marco Wilkens



o : : ISG
Was haben dle WlssenSChaften bISher geIeIStet? Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

1. Naturwissenschaften: Insb. Dokumentation und Prognose des Klimawandels
sowie der naturwissenschaftlichen Folgen des Klimawandels V

2. Ingenieurswissenschaften: U.a. (Weiter-)Entwicklung von Technologien zur V
Vermeidung des Einsatzes fossiler Brennstoffe

3. Wirtschaftswissenschaften: U.a. Berechnung der (wohlstands)optimalen V
Pfade zur Dekarbonisierung von Wirtschaft (und Gesellschaft)

4. Sozialwissenschaften (u.a. Psychologie, Soziologie, Politikwissenschaften):
U.a. personliche und gesellschaftliche Settings als Grundlage zur Bekampfung v/
des Klimawandels, incl. Fragen der Gerechtigkeit

5.

—> ABER: Praktische Umsetzung (bisher) nur teilweise gelungen

Universitat Augsburg
Prof. Dr. Marco Wilkens UND o 36
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Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

Zentrale Aussage (bzw. Hypothese) meines Vortrags

1. Gute Botschaft Unaufhaltsame Gletscherschmelze ~ Ansteigender Meeresspiegel Verheerende Waldbrénde

Es gibt nur eine offene Herausforderung
auf dem Weg zur ,,Rettung der Welt”,

2. Schlechte Botschaft .
D | e S e H e r.a u Sf O r. d e r.u n g |St n | C ht tr.IVI a | McCarty Glacier, globalwarmingart.com, 2004 New York under water simulation, noz.de, 2010 Russian forest fire, Global Fire Monitoring Center, 2008

Klimabedingtes Artensterben Extreme Wettererelgnlsse Anhaltende Diirren

3. Konsequenz
Wir alle mussen diese Herausforderung
erkennen, sonst kdnnen wir sie nicht
bewaltigen. ‘ X . st
Das kann m.E. nur ehrlich und e, rdde d et fioncon, 2010 D'°“8““"$V"“'m*-f°‘"r2"15
interdisziplinar gelingen.

Universitit Augsburg
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P rl m a rene rg I e we |twe it Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.
Global direct primary energy consumption

Energy consumption is measured in terawatt-hours, in terms of direct primary energy. This means that fossil
fuels include the energy lost due to inefficiencies in energy production.

1. Primarenergie-

Modern biofuels

160,000 TWh i
: (SDtiher renewables erzeugung StElgt
Wind We'ter

140@'%
120,0;/Vh

(O
100.WIh
78]

SOummEN/V h

Hydropower

S 2. Anteil erneuerbarer
Energien sehr gering
(und teilweise wohl

o nur zusatzliche
Energiequelle)

3. Warum nicht einfach

60.0bWh
40, h

EN Coal weniger Energie
20,000 @h verbrauchen?
Traditional biomass
0 TWh
1800 1850 1900 1950 2000 2023
Data source: Energy Institute - Statistical Review of World Energy (2024); Smil (2017) OurWorldinData.org/energy | CC BY

Note: In the absence of more recent data, traditional biomass is assumed constant since 2015.
[ ]

Zentrum fiir

. k Universitit Augsburg
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Zusammenhang Wohlstand und Energieverbrauch

. . .. . Kata r

Mit der Wirtschaft wachst der Energieverbrauch ® e

§ Singapur

E 100TWh G ‘

g Russland USA ®

§ :::’i"‘a - Osterreich

) e ® China

g W Europa 1

= ® Nordamerika . q.% ¢ Detitsehland Schweiz

§ Brasilien

g B Ozeanien 3

8 W Sidamerika »

& _ Agypten

B 10TWh Indien® “@'s

e ® ;»

& Kambodscha =

3 i

g - Nigeria

® Mosambik S @ o Das Diagramm zeichnet Staaten an dem Punkt ein, der ihrem

E P ® Kamerun Bruttoinlandsprodukt pro Kopf (waagerechte Achse) und ihrem

= Afohahista ns Energieverbrauch pro Kopf (senkrechte Achse) entspricht (Stand

E 1TWh ® 8 o 2024). Das ergibt eine aufsteigende Linie mit einer gewissen

5 s Schwankungsbreite. Mit dem Sozialprodukt wichst der Energie-

= @° ' verbrauch fast linear. Abweichungen von der Linie bedeuten, dass

3 - Aghlop ien manche Lander ihre Energiequellen etwas effizienter oder

- i@ ineffizienter nutzen als andere.

§ Burundi '

§ Somalia

En $1,000 $2,000 $5,000 $10,000 $20,000 $50,000 $100,000

=

© welt-sichten

Prof. Dr. Marco Wilkens

Bruttoinlandsprodukt pro Kopf In Internationalen US-Dollar von 2021 (kaufkraft- und Inflationsbereinigt)

www.welt-sichten.org/artikel/44725/mit-welcher-energie-zu-wohlstand

Quelle: OurWorld iInData org/energy

ISG

Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

1. Verzicht auf

Energie geht mit
Riickgang von
Wohlstand einher

(im Grundsatz)

Wobei: Notwendigkeit
des Verzichts auf
heutigen Wohlstand zu
Gunsten kiinftigen
Wohlstands

Und: Individueller
Verzicht hat
keinen/wenig
individuellen Nutzen

w k Universitit Augsburg
Zentrum fiir
Klimaresilienz 3 9



Wie gelingt der kollektive
Verzicht auf Energieverbrauch
und damit Wohlstand?

Den Kopf in den Sand zu stecken
ist keine Antwort. .

Wir miissen ehrlich werden.

Prof. Dr. Marco Wilkens

Bild mit ChatGPT generiert

Einzige offene
Herausforderung

1.

Wie gelingt der heutige kollektive Verzicht
auf Energieverbrauch und damit
Wohlstand zu Gunsten des kiinftigen
Wohlstands?

(genauer: Damit der kiinftige Wohlstand
weniger stark sinkt)

Wie kann der Riickgang des Wohlstands minimiert werden?
1. Erneuerbare effizienter und glinstiger machen
2. Vorstellung von Wohlstand dndern
3.

Wie gestalten wir den Verzicht gerecht?

Wie kénnen nachhaltige Geldanlagen (und viele andere MaRnahmen)
diesen Prozess férdern?

Sehr unschéne Frage: Was machen wir, wenn wir zur Uberzeugung
kommen, dass wir diese Herausforderung (mit einer hinreichend hohen
Wabhrscheinlichkeit) nicht bewaltigen? ®
lN k Ay
Klimaresilienz
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. o . ISG
Vielen Dank — Ich freue mich tber jeden Austausch nterdisziplindre Studiengesellschaft &.V.

Zugang private Homepage und
Download Vortrage

Prof. Dr. Marco Wilkens @

Universitat Augsburg
Lehrstuhl fiir Finanz- und
Bankwirtschaft
UniversitatsstraBe 16
86159 Augsburg

marco.wilkens@uni-a.de @
marco.wilkens@gmx.de

www.uni-augsburg.de/de/fakultaet/wiwi/prof/bwl/wilkens/team/prof-dr-marco-wilkens/
www.marco-wilkens.net

o
Wissenschaftsplattform UNI D\ Augsburg

Sustainable Finance Klimaresilienz
wpsf.de/

w k Unive ersltat Augsburg
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Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

BACKUP

Universitat Augsburg
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Herausforderungen erkennen und annehmen

Negative Folgen

1. (Wohl einige Jahrzehnte)
Weniger ,Wohlstand“

Nachhaltige Geldanlagen tragen — wie
andere MaRnahmen — zu einem
nachhaltigen Umfeld fir Wirtschaft und
Gesellschaft bei

Entscheidend sind andere MaRnahmen

Prof. Dr. Marco Wilkens

ISG

Interdisziplinére Studiengesellschaft e.V.

Positive Folgen
1. Weniger Umweltprobleme (s.u.)

2. Und daraus resultierend weniger
negative Folgen fur die Menschheit

Verheerende Waldbrande

Unaufhaltsame Gletscherschmelze ~ Ansteigender Meeresspiegel

McCarty Glacier, globalwarmingart.com, 2004 New York under water simulation, noz.de, 2010  Russian forest fire, Global Fire Monitoring Center, 2008

Klimabedingtes Artensterben Extreme Wetterereignisse Anhaltende Diirren

iz

Icebear, ard.de, n.d. Hurricane Katrina, history.com, 2010
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Wie verteilt die EU das CO,-Budget? (1)

Erster Schritt

Erfassung der wesentlichen
CO,-Emittenten

Power

Iron And Steel
Mineral Oil
Cement And Lime
Chemicals

Heat

Aviation
Combustion

Pulp And Paper

Prof. Dr. Marco Wilkens

ISG

Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.
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Aufteilung der Treibhausgase auf Industriesektoren

GHG emissions by sector

Power Industry ¥ Fuel Exploitation
M Industrial Combustion and Processes [l Agriculture
[ Buildings M Waste
M Transport
600001
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~N
Q
o
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Prof. Dr. Marco Wilkens Crippa, M. et al. JRC/IEA REPORT GHG EMISSIONS OF ALL WORLD COUNTRIES; 2024

ISG

Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

Energiewirtschaft
verursacht nur einen
Teil der Treibhausgase

w k Universitit Augsburg
Zentrum fiir
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M.E. gro8te Herausforderung: ISG
Se h ru ng|e|che r COZ‘AU SStO B we |tweit Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

Migfe Easth 2022 Worldwide Greenhouse Gas Emissions (GHG)
20 . .
GHG emissions (per capita; by region; growth)
per capita ; .
(t CO,eq/year) by Tom Schulz, AQAL Capital, Munich
2022 Key Numbers
saud Ar:llzlsiralia c & New Zealand 35.0 Gt CO,eq +0.8% population
h- Canada South Africa Worldwide +0.5% ) o
| Kazakhstan & Turkmenistan Other OECD Europe Greenhouse Gas g20 Rerceklin e sslens
USA Russia Italy Emissions +1.3% total emissions
N ChSinl((ese st Tul::(liet);d Kingdom
7 S. Korea .
10 Iran S?:am GHG total emission growth 2021-22
rance
Japan o BT [ [
T o | Other non-OECD Europe, Eurasia 9% 7% -5% -3% -1% 1% 3% 5% 7% 9%
i | Thailand
| Mexico
China® H | ll.lkraine mean: 4.4 t/yr per capita (+0.5% yoy)
Indonesia
|
Middle East B2 median: 2.2 t/yr per capita
T AsiaBY | Africa (w/os. Africa)
sla
0 T T T T ¢ T T | T T 7 95 ! 1
0 1 2 3 6 7 :

(+0.8% yoy)

How to read this diagram: The width of each bar corresponds to the region’s population size, the height of the bar shows the emissions per capita, Population (billions)

the area of each rectangle therefore represents the total emissions for that region. The area’s color represents the growth of total emissions.

[ J
. de.wikipedia.org/wiki/Liste_der_L%C3%A4nder_nach_CO2- lN k Universtat Augsburg
Prof. Dr. Marco Wilkens Emission_pro_Kopf#/media/Datei:2022_Worldwide_GHG_Emissions_(per_capita;_by_region;_growth).png Klimaresilienz 46



Per capita CO, emissions SG
Carbon dioxide (CO,) emissions from fossil fuels and industry®. Land-use change is not included. Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

25t

20t

15t N_r United States
"L Canada

10t

Vo China
[ South Africa
—r— European Union (27)

5t « — World
L United Kingdom
— India
O t r 1 = ] - L = T = — - T 1 T Kenya
1750 1800 1850 1900 1950 2000 2023

Data source: Global Carbon Budget (2024); Population based onvarious sources (2024)
OurWorldinData.org/co2-and-greenhouse-gas-emissions | CC BY

1. Fossilemissions: Fossil emissions measure the quantity of carbon dioxide (CO,) emitted from the burning of fossil fuels, and directly from
industrial processes such as cement and steel production. Fossil CO, includes emissions from coal, oil, gas, flaring, cement, steel, and other
industrial processes. Fossil emissions do not include land use change, deforestation, soils, or vegetation.

[ J
. . Universitit Augsburg
. Abbildung 1: Quelle: Our World in Data, 2024. w k Z fii
Prof. Dr. Marco Wilkens Klimarcsilionz 47
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P rrmarene rg e De UtSC h | an d Interdisziplindre Studiengesellschaft e.V.

Primdrenergieverbrauch

Petajoule
16.000
196
14.000 [FES
12.000 |2.304
2.996
10.000
8.732

8.000

6.000

4.000

0
2.000
0
(0] T T
1990 .. 2000 .. 2008 2010 2015 2020 2025 Ziel
2030*
m Steinkohle ®m Braunkohle ™ Mineralol Gase m Kernenergie m Erneuerbare Energien " Sonstige Energietrager**
* Quelle: Energieeffizienzgesetz § 4 Abs. 1 Nr. 2 (- 39,3 % gegeniiber 2008, Zeitreihe unterliegt Revisionen) Quelle: U auf Basis AG iebi Energiebi (Stand
** sonstige Energietriger: Grubengas, nicht-erneuerbare Abfille und Abwidrme sowie der Stromaustauschsaldo 01/2025), 2024: Vorldufige Energiebilanz (Stand 09/2025)

www.umweltbundesamt.de/daten/umweltzustand-trends/energie/primaerenergieverbrauch#entwicklung-und-ziele o
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