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Entwicklung:

Im Monat Marz erhdhte sich der Anteilswert um 2,23 % auf ein neues Allzeithoch von 223,55
Euro. Die héchsten Performancebeitrége kamen dabei aus dem Finanzsektor. Hervorzuhe-
ben sind der deutsche Versicherungskonzern Allianz, die franzdsische Bank BNP Paribas und
das amerikanische Finanzinstitut J.P. Morgan. Ebenfalls frugen der Tec-Riese Alphabet und
der Medienkonzern Walt Disney Uberdurchschnittlich zu einem erfolgreichen Monatsalb-
schluss bei. Nennenswerte Verliereraktien waren nicht zu verzeichnen. Insofern performten
im reinen Aktiensegment die Einzelwerte in Summe mit 4,7 % besser als vergleichbare In-
dices, was 2,9 % zur Gesamtperformance des Fonds beitrug. Die Absicherung auf den DAX
schmadlerte jedoch die Fondsentwicklung um 1 %. Die Goldposition glénzte wiederum posi-
tiv, wahrend wdahrungsseitig erneut die Schwéche des Schweizer Franken leicht negativ zu
Buche schlug.

Transaktionen:

Neuaufnahmen ergaben sich keine. Im Aktiensegment wurden die Google-Mutter Alpha-
bet nach einem RUcksetzer aufgestockt. BNP Paribas wurde nach einer kraftigen Gegen-
reaktion leicht reduziert. Ebenfalls wurden durch kleine Teilverkdufe Gewinne bei ASML und
der VAT Group mitgenommen. Die Absicherungsposition auf den DAX wurde aufgrund un-
serer vorsichtigeren Haltung gegenuUber diesem Index etwas aufgestockt.

Fondsstruktur:

Die Aktienquote betragt inklusive zweier Schwellenldnderfonds 68,1 % und nach Absiche-
rung Uber DAX-Future 42,8 %. Innerhalb unserer Einzelwertekategorien liegt der absolute Fo-
kus mit 42 % auf Dividenden- und Substanzaktien. Dahinter folgen Tec-Schwergewichte mit
10 % vor zyklischen Unternehmen und Spezialitdten mit 5 % bzw. é %. Die gewichtigste Bran-
che stellen Financials (Banken und Versicherungen). Auf Linderebene rangieren Aktien aus
den USA leicht vor Beteiligungen aus Deutschland und der Schweiz. In Spezial-Rentenpa-
pieren sind 9,2 % angelegt. Die Gewichtung im Gold-Zertifikat belduft sich auf 2,9 % und in
der verzinsten Kasse und auf Tagesgeldkonten befinden sich 19,8 % des Fondsvermdgen. In
der Wahrungsstruktur dominiert der Euro mit 52,2 % vor dem USD mit 28,2 % und dem Schwei-
zer Franken mit 11,7 %. Weitere Daten kdnnen dem Fact Sheet enfthommen werden.

Unternehmensprofile:

Es ergab sich im Berichtsmonat keine Neuaufnahme.
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